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Informazioni importanti 
M&G (Lux) Investment Funds 1 (la “Società”) 

Il presente documento è importante e richiede la Sua attenzione. 

Le scriviamo per informarLa di alcune modifiche che stiamo apportando ad alcuni comparti della 
Società (i "Fondi"), in alcuni dei quali Lei detiene investimenti. Non deve intraprendere alcuna 
azione, ma Le suggeriamo di leggere attentamente le sezioni che La riguardano. 

Tutte le modifiche sono riportate nella versione aggiornata del Prospetto, consultabile sul sito web 
www.mandg.com o contattando il nostro team del Servizio clienti con le modalità indicate di 
seguito. La invitiamo inoltre a consultare il Prospetto per una descrizione dettagliata dei rischi 
associati ai Fondi in cui Lei ha investito. 

Al Prospetto sono state apportate ulteriori modifiche non menzionate nella presente comunicazione. 

Si fa presente che gli obiettivi, le politiche e gli approcci d’investimento contenuti nel presente 
documento sono traduzioni del testo originale in lingua inglese incluso nell'ultima versione 
legalmente valida del Prospetto inglese, approvata dalla Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (CSSF). Il testo originale in inglese deve sempre avere la precedenza su qualsiasi 
traduzione. 

Facciamo notare che alcuni Fondi qui menzionati potrebbero non essere registrati e/o autorizzati per 
la distribuzione nel Suo paese. La presente comunicazione è intesa a fornire informazioni agli 
azionisti che hanno già investito in uno o più Fondi indicati nel presente documento e non deve 
pertanto essere considerata o interpretata come una forma di marketing. 

I termini utilizzati nel presente avviso hanno lo stesso significato di quelli che figurano nel Prospetto 
della Società, salvo altrimenti definiti di seguito. 

Modifiche al Suo investimento 
Potrà vendere il Suo investimento in uno qualsiasi dei Fondi interessati dalle modifiche ovvero 
convertirlo in un altro comparto della Società, gratuitamente, in qualsiasi momento prima o dopo 
l'entrata in vigore delle modifiche, in conformità ai nostri termini e condizioni. 

Per ulteriori informazioni 
In caso di dubbi sulle azioni da intraprendere o per ulteriori informazioni, La invitiamo a contattare il 
Suo referente M&G abituale oppure, in caso di quesiti operativi, il nostro Servizio Clienti tramite e-
mail all’indirizzo csmandg@caceis.com o telefonicamente al numero +352 2605 9944. Siamo 
operativi dalle 09:00 alle 18:00 (CET) dal lunedì al venerdì. Per ragioni di sicurezza e per migliorare la 
qualità del servizio, le telefonate possono essere registrate e monitorate.  

Si fa presente che non siamo nella posizione di fornire consulenza d’investimento. In caso di dubbi 
riguardo agli effetti delle modifiche sulla Sua posizione personale, La invitiamo a rivolgersi a un 
consulente finanziario. 

29 febbraio 2024 
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Noterà che la formulazione delle informative riportata nelle Appendici è diversa da quella riportata nei 
Documenti contenenti le informazioni chiave (KID)* del Fondo. Il motivo risiede nel fatto che il Prospetto 
descrive l’ambito completo degli strumenti a disposizione di ciascun gestore del fondo e i limiti entro i quali 
deve operare, mentre le informazioni riportate nei K(I)ID forniscono una descrizione più sintetica. I K(I)ID 
basati sulle informative riportate nel Prospetto del Fondo saranno consultabili sul sito www.mandg.com 
alla data di entrata in vigore delle modifiche. 

* Oppure i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori (KIID) per gli investitori del Regno 
Unito 
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1. Modifiche a M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund (il “Fondo”),  
 
Qualora Lei non sia un Azionista del Fondo, non è necessario che legga questa sezione. 
 
A decorrere da mercoledì 29 maggio 2024 (la “Data di efficacia”) apporteremo le seguenti modifiche al 
Fondo: 

I. Introduzione di una serie di esclusioni ambientali, sociali e di governance (“ESG”), con obbligo di (i) 
avere almeno il 70% del portafoglio del Fondo in linea con specifiche caratteristiche ambientali e/o 
sociali (A/S) e di (ii) detenere almeno il 20% in investimenti sostenibili e considerare i principali 
effetti negativi delle decisioni d'investimento sui Fattori di sostenibilità1. Il Fondo cercherà inoltre di 
effettuare investimenti che soddisfano i criteri ESG, applicando un Approccio di esclusione.  
 

Tali modifiche determineranno la riclassificazione del Fondo come Fondo Articolo 8 ai sensi del 
Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore finanziario (SFDR), che si riferisce 
ai fondi che promuovono le caratteristiche A/S seguendo al contempo prassi di buona governance. 
Il Fondo sarà inoltre riclassificato secondo le classificazioni ESG del Gestore degli investimenti come 
"Planet+/ESG Enhanced".  
 

II. Modifica della Strategia d'investimento del Fondo al fine di focalizzarla sulla generazione di 
rendimenti principalmente attraverso la selezione di singoli crediti. Questo approccio si discosterà 
dall'approccio corrente, che utilizza una combinazione di selezione di crediti e valutazione di una 
serie di fattori macroeconomici da parte del Gestore degli investimenti. A seguito di questo 
cambiamento di strategia, il nome del Fondo cambierà in M&G (Lux) Global Credit Investment 
Fund. 
 

III. Modifica della Politica d'investimento del Fondo finalizzata a introdurre un rating creditizio minimo 
pari a B- (o equivalente), che sarà applicato al momento dell'acquisto di ciascun investimento da 
parte del Fondo. Questa modifica allineerà il Fondo ai requisiti di alcuni investitori.  
 

IV. Riduzione della Commissione di gestione annuale, facente parte del Dato sulle spese correnti, per 
tutte le classi di azioni del Fondo.  

 
Le informative incluse nel Prospetto del Fondo saranno aggiornate per riflettere tali modifiche; un 
confronto completo è incluso nell'Appendice A alla fine della presente lettera, mentre i dettagli delle 
modifiche sono riportati di seguito. 
 
L'Obiettivo d'investimento del Fondo, che consiste nel conseguire un rendimento totale superiore 
rispetto a quello del mercato delle obbligazioni societarie investment grade globali, resterà invariato; 
tuttavia, dopo la Data di efficacia, l'obiettivo includerà la dicitura aggiuntiva "applicando al contempo i 
Criteri ESG". Non sarà apportata alcuna variazione sostanziale neanche ai profili complessivi di liquidità e 
di rischio dei Fondi. 
 
Perché vengono apportate tali modifiche?  
A nostro parere, il miglioramento delle caratteristiche ambientali e sociali del Fondo lo allineerà all’attuale 
e crescente domanda degli investitori di fondi con caratteristiche ambientali e/o sociali chiaramente 
definite. Il suo nuovo Approccio d’investimento la sua nuova Politica d'investimento lo renderanno inoltre 
più interessante per un'ampia base di investitori. Insieme, questi cambiamenti offriranno al Fondo maggiori 
opportunità di crescita del patrimonio e miglioreranno le sue prospettive di sostenibilità a lungo termine. 
 

 
1 Problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, rispetto dei diritti umani e lotta alla corruzione attiva e 
passiva. 
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Le modifiche comporteranno un eventuale riallineamento del portafoglio del Fondo? 
Per conformarsi alle modifiche, prima della loro entrata in vigore il Fondo dovrà riallineare i propri 
portafogli. In base alle partecipazioni del Fondo al 6 febbraio 2024, sarà necessario un riallineamento del 
4,05% del suo portafoglio, il che determinerà una stima dei costi delle operazioni pari allo 0,02% del valore 
patrimoniale netto (NAV) del Fondo. 
 
Tali costi saranno a carico del Fondo e avranno un impatto sulla performance pari a un importo 
equivalente. Il riallineamento dovrebbe iniziare lunedì 29 aprile 2024 ed essere completato prima della 
Data di efficacia. 
 
Tuttavia, alcuni degli investimenti che non soddisfano i nuovi criteri di investimento e che sono attualmente 
detenuti nel Fondo possono essere soggetti a vincoli di liquidità o a un livello inferiore di liquidità (ossia la 
capacità di vendere le attività senza influire negativamente sul loro valore) in condizioni di mercato difficili. 
Ciò potrebbe comportare che: 

- il Fondo debba vendere tali investimenti in un momento indesiderato e/o in condizioni di mercato 
avverse, il che potrebbe avere un impatto negativo sul valore del Fondo; e/o  

- sia ancora detenuto un numero limitato di investimenti che non soddisfano i nuovi criteri 
d’investimento dopo la Data di efficacia; cercheremo, tuttavia, di vendere le suddette attività il 
prima possibile dopo tale data, qualora sia necessario. 

 
Descrizione delle modifiche 
 

I. Introduzione delle esclusioni ESG 
Contesto 
Il regolamento SFDR è stato introdotto nel marzo 2021 per garantire una maggiore trasparenza sul grado di 
sostenibilità dei prodotti finanziari, principalmente attraverso l’introduzione di specifici requisiti di 
informativa in merito alle caratteristiche ESG e di sostenibilità. Il nuovo regolamento fornisce agli investitori 
un modello di valutazione e raffronto dei criteri ESG e di sostenibilità nei loro fondi e riflette il panorama 
degli investimenti in continua evoluzione, modellato dal crescente interesse degli investitori per le 
valutazioni ESG.  
 
Le modifiche allineeranno il Fondo alla domanda esistente e in rapido aumento degli investitori di fondi con 
caratteristiche ambientali e/o sociali chiaramente definite. Sono inoltre in linea con l’impegno di M&G a 
evolvere il maggior numero possibile di strategie verso risultati ESG, sostenibili o d’impatto. 
 
Quali sono le esclusioni? 
Il Fondo non investirà in titoli di debito emessi da governi che si ritiene violino i nostri test di buona 
governance su fattori che indicano il progresso sociale, né in qualsiasi azienda che si ritiene violi i principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite su diritti umani, lavoro, protezione ambientale e lotta alla 
corruzione. 
 
Il Fondo non potrà inoltre investire in emittenti coinvolti nelle seguenti attività (fatte salve le soglie 
massime di ricavi derivanti da alcune di esse): 

- Carbone termico 
- Trivellazione artica ed estrazione di sabbie bituminose 
- Intrattenimento per adulti 
- Gioco d'azzardo 
- Tabacco 
- Armi controverse 

 
Prevediamo che le modifiche determineranno l'allineamento di almeno il 70% del portafoglio del Fondo a 
specifiche caratteristiche A/S.  



 
 

5 
 

Le restrizioni agli investimenti nell’area del carbone termico si applicano già ai Fondi in conformità alla 
Politica di investimento per il carbone termico di M&G Investments, entrata in vigore il 27 aprile 2022. I 
dettagli di questa politica sono disponibili sul nostro sito Web. 
 
Ulteriori dettagli sulle esclusioni ESG applicabili al Fondo, comprese le soglie dei ricavi per ciascuna attività 
sopra elencata e le informazioni sui nostri screening di buona governance, saranno disponibili per gli 
Azionisti a partire dalla Data di efficacia sulla pagina web www.mandg.com/country-specific-fund-
literature 
 
Oltre a introdurre le suddette esclusioni, apporteremo le seguenti modifiche, che si aggiungeranno alla 
modifica dell'approccio d'investimento descritta nella sezione successiva: 
 

• Obiettivo d’investimento 
L’Obiettivo d’investimento sarà modificato per specificare che il Fondo applica i Criteri ESG. Si fa 
presente che l'obiettivo finanziario del Fondo resterà invariato, così come l’indice di riferimento 
rispetto al quale viene valutata la performance del Fondo. 
 

• Politica d’investimento 
La Politica d'investimento del Fondo sarà aggiornata al fine di stabilire che il Fondo si propone di 
effettuare investimenti che soddisfano i criteri ESG, applicando un "Approccio di esclusione" (in 
base al quale l'universo d'investimento del Fondo viene ridotto escludendo gli investimenti ritenuti 
in conflitto con i suoi criteri ESG).  

 

• Strategia d’investimento 
La sezione “Classificazione ESG del Gestore degli investimenti” sarà aggiornata per riflettere la 
riclassificazione della strategia del Fondo da ESG Integrated a Planet+/ESG Enhanced nel sistema di 
classificazione dei prodotti M&G. I dettagli delle classificazioni sono riportati nell'Appendice 1 del 
Prospetto.  
 

• Rischi principali  
La sezione “Rischi principali del Fondo” sarà aggiornata per includere i rischi relativi a “Esclusioni di 
investimenti” e a “Dati ESG”. 
 

• Informative precontrattuali 
Queste informative, richieste dal gennaio 2023 per tutti i fondi conformi all’Articolo 8 ai sensi del 
regolamento SFDR, saranno aggiunte al Supplemento del Fondo riportato nel Prospetto e 
forniranno i dettagli delle Caratteristiche ambientali e/o sociali del Fondo.  
 

Infine, anche la sezione “Profilo dell’investitore tipo” del Fondo sarà aggiornata in linea con le modifiche 
apportate. 
 

II. Modifica della strategia di investimento e della denominazione del Fondo 
In base all'attuale approccio d'investimento, una parte dei rendimenti del Fondo è stata guidata dalla 
valutazione, da parte del Gestore degli investimenti, di fattori macroeconomici quali crescita economica, 
tassi d'interesse e inflazione. Il nuovo approccio si concentrerà invece principalmente sulla selezione di 
singoli crediti, unitamente al monitoraggio degli emittenti detenuti dal Fondo. Tale valutazione comporta la 
comprensione dei rischi specifici di ciascun emittente, che consentono al Gestore degli investimenti di 
stimare il valore dell'obbligazione e stabilire se il suo prezzo è errato. Riteniamo che il nuovo approccio 
contribuirà a generare rendimenti più stabili nel lungo termine. 
 
A seguito di tale modifica il nome del Fondo cambierà in M&G (Lux) Global Credit Investment Fund, che 
riflette meglio il nuovo approccio. 
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Una descrizione completa del processo di selezione delle emissioni è riportata nella Strategia di 
investimento aggiornata del Fondo riportata nell'Appendice A. 
 

III. Modifica della Politica d’investimento 
A decorrere dalla Data di efficacia, qualsiasi investimento effettuato dal Fondo dovrà avere, al momento 
dell'acquisto, un rating creditizio minimo pari a B- (o equivalente) assegnato da almeno un'agenzia di rating 
o dal Gestore degli investimenti. 
 
Questa modifica allineerà il Fondo alle esigenze di alcuni investitori. 
 
Cogliamo inoltre questa opportunità per fornire i seguenti chiarimenti nell'ambito della Politica 
d'investimento:  
 

• indicare che “investment grade”, come definito nella Politica d'investimento, include obbligazioni 
societarie prive di rating investment grade secondo il parere del Gestore degli investimenti; e 

• elencare le tipologie di titoli che possono costituire fino al 20% del Valore Patrimoniale Netto del 
Fondo quali (a) obbligazioni societarie con rating inferiore a investment grade, (b) titoli di Stato e 
titoli pubblici, (c) titoli garantiti da attività e (d) titoli di debito convertibili contingenti.  

 
Per i dettagli completi si rimanda alla Politica d'investimento aggiornata del Fondo nell'Appendice A. 
 

IV. Riduzione della Commissione di gestione annuale  
La riduzione contribuirà a rendere il Fondo più conveniente per tutti gli investitori. La tabella nell'Appendice 
B fornisce un confronto completo tra le spese correnti e quelle aggiornate. 
 
Costi legali e amministrativi associati alle modifiche 
Tutti i costi legali e amministrativi associati alle modifiche saranno a carico di M&G. 
 
 
All.   Appendice A: Confronto tra le Politiche d’investimento e le informative del Prospetto sui Rischi 

principali del Fondo correnti e quelle aggiornate 
 

Appendice B: Confronto tra la Commissione di gestione annuale corrente e quella aggiornata del 
Fondo  
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2. Modifiche a M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund e M&G (Lux) Emerging Markets Hard 
Currency Bond Fund (ciascuno un “Fondo”, insieme i “Fondi”) 

 
Qualora Lei non sia un Azionista di nessuno dei Fondi, non è necessario che legga questa sezione. 
 
A decorrere da mercoledì 26 giugno 2024 (la “Data di efficacia”), aggiorneremo le Politiche d'investimento 
e le Strategie d'investimento dei suddetti Fondi al fine di migliorarne le caratteristiche ambientali e sociali. 
Ciò rientra nell’impegno di M&G volto a far evolvere il maggior numero possibile di strategie verso risultati 
ESG, sostenibili o d’impatto.  
 
Le modifiche introdurranno una serie di esclusioni ambientali, sociali e di governance (“ESG”). Si prevede 
che almeno il 70% del portafoglio di ciascun Fondo sarà in linea con specifiche caratteristiche ambientali 
e/o sociali (“A/S”) e che entrambi i Fondi deterranno una quota minima del 20% in investimenti sostenibili 
e terranno conto dei principali effetti negativi delle decisioni d'investimento sui Fattori di sostenibilità2.  
 
Per effetto di tali modifiche, entrambi i Fondi saranno riclassificati come conformi all’Articolo 8 ai sensi del 
Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore finanziario (SFDR), che si riferisce ai fondi 
che promuovono le caratteristiche A/S applicando al contempo prassi di buona governance. I Fondi saranno 
inoltre riclassificati in base alle Classificazioni ESG del Gestore degli investimenti come “Planet+/ESG 
Enhanced”. 
 
Non sarà apportata alcuna variazione sostanziale ai profili complessivi di liquidità e di rischio dei Fondi. 
 
Contesto e motivazioni delle modifiche 
Il regolamento SFDR è stato introdotto nel marzo 2021 per garantire una maggiore trasparenza sul grado di 
sostenibilità dei prodotti finanziari, principalmente attraverso l’introduzione di specifici requisiti di 
informativa in merito alle caratteristiche ESG e di sostenibilità. Il nuovo regolamento fornisce agli investitori 
un modello di valutazione e raffronto dei criteri ESG e di sostenibilità nei loro fondi e riflette il panorama 
degli investimenti in continua evoluzione, modellato dal crescente interesse degli investitori per le 
valutazioni ESG.  
 
Le modifiche allineeranno i Fondi alla domanda esistente e in rapido aumento degli investitori di fondi con 
caratteristiche ambientali e/o sociali chiaramente definite.  
 
Descrizione delle modifiche 

• Esclusioni dagli investimenti 
I Fondi non investiranno in titoli di debito emessi da governi che si ritiene violino i nostri test di 

buona governance su fattori che indicano il progresso sociale, né in qualsiasi azienda che si ritiene 

violi i principi del Global Compact delle Nazioni Unite su diritti umani, lavoro, protezione 

ambientale e lotta alla corruzione. 

I Fondi non potranno inoltre investire in emittenti coinvolti nelle seguenti attività (fatte salve le 
soglie massime di ricavi derivanti da alcune di esse): 

- Carbone termico 
- Trivellazione artica ed estrazione di sabbie bituminose 
- Intrattenimento per adulti 
- Gioco d'azzardo 
- Tabacco 
- Armi controverse 

 
2 Problematiche ambientali, sociali e concernenti il personale, rispetto dei diritti umani e lotta alla corruzione attiva e 
passiva. 
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Le restrizioni agli investimenti nell’area del carbone termico si applicano già ai Fondi in conformità 
alla Politica di investimento per il carbone termico di M&G Investments, entrata in vigore il 27 
aprile 2022. I dettagli di questa politica sono disponibili sul nostro sito Web. 
 
Ulteriori dettagli sulle esclusioni ESG applicabili a ciascun Fondo, comprese le soglie dei ricavi per 
ciascuna attività sopra elencata e le informazioni sui nostri screening di buona governance, saranno 
disponibili per gli investitori a partire dalla Data di efficacia sulla pagina web 
www.mandg.com/country-specific-fund-literature 
 

Saranno modificate anche le informative contenute nel Prospetto di ciascun Fondo: le Appendici C e D 
riportate a tergo della presente lettera riportano un raffronto completo tra la formulazione corrente e 
quella aggiornata di ciascun Fondo.  
 

• Obiettivi d’investimento 
Gli Obiettivi d’investimento saranno modificati per specificare che i Fondi applicano i Criteri ESG. Si 
fa presente che gli obiettivi finanziari dei Fondi resteranno invariati, così come gli indici di 
riferimento rispetto ai quali viene valutata la performance di ciascuno di essi. 
 

• Politiche d’investimento 
La Politica d'investimento di ciascun Fondo sarà aggiornata al fine di stabilire che il Fondo si 
propone di effettuare investimenti che soddisfano i criteri ESG, applicando un "Approccio di 
esclusione" (in base al quale l'universo d'investimento di ciascun Fondo viene ridotto escludendo gli 
investimenti ritenuti in conflitto con i suoi criteri ESG).  

 

• Strategie d’investimento 
La sezione “Classificazione ESG del Gestore degli investimenti” sarà aggiornata per riflettere la 
riclassificazione del Fondo da ESG Integrated a Planet+/ESG Enhanced. I dettagli delle classificazioni 
sono riportati nell'Appendice 1 del Prospetto. 
 

• Rischi principali  
La sezione “Rischi principali di ciascun Fondo” sarà aggiornata per includere i rischi relativi a 
“esclusioni di investimenti” e “dati ESG”. 
 

• Informative precontrattuali 
Queste informative, richieste dal gennaio 2023 per tutti i fondi conformi all’Articolo 8 ai sensi del 
regolamento SFDR, saranno aggiunte alle informative del Prospetto dei singoli Fondi e forniranno i 
dettagli delle loro Caratteristiche ambientali e/o sociali.  
 

Infine, anche la sezione “Profilo dell’investitore tipo” di ciascun Fondo sarà aggiornata in linea con le 
modifiche apportate. 
 
Le modifiche comporteranno un eventuale riallineamento del portafoglio dei Fondi? 
Entrambi i Fondi dovranno riallineare i propri portafogli prima dell’entrata in vigore delle modifiche per 
conformarsi alle nuove esclusioni d’investimento. In base alle partecipazioni dei Fondi al 6 febbraio 2024, le 
modifiche prevedono un riallineamento: 

- del 5,59% del portafoglio di M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund, con conseguenti costi delle 
operazioni stimati allo 0,06% del valore patrimoniale netto (NAV) del Fondo; e 

- dell’8,92% del portafoglio di M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund, con 
conseguenti costi delle operazioni stimati allo 0,13% del NAV del Fondo. 
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Tali costi saranno a carico dei Fondi e avranno un impatto sulla loro performance pari a un importo 
equivalente. Il riallineamento dovrebbe iniziare lunedì 29 aprile 2024 ed essere completato prima della 
Data di efficacia. 
 
Tuttavia, alcuni degli investimenti che non soddisfano i nuovi criteri ESG e che sono attualmente detenuti 
nei Fondi possono essere soggetti a vincoli di liquidità o a un livello inferiore di liquidità (ossia la capacità di 
vendere le attività senza influire negativamente sul loro valore) in condizioni di mercato difficili. Ciò 
potrebbe comportare che: 

- i Fondi debbano vendere tali investimenti in un momento indesiderato e/o in condizioni di mercato 
avverse, il che potrebbe avere un impatto negativo sul valore dei Fondi; e/o  

- sia ancora detenuto un numero limitato di investimenti che non soddisfano i criteri d’investimento 
ESG dopo la Data di efficacia; cercheremo, tuttavia, di vendere le suddette attività il prima possibile 
dopo tale data, qualora sia necessario. 

 
Costi amministrativi associati alle modifiche 
Tutti i costi amministrativi associati all'implementazione delle modifiche saranno a carico di M&G. 
 
 
All.: Appendice C: Confronto tra le formulazioni attuali e quelle aggiornate delle informative del 

Prospetto per 
M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund 

 
Appendice D: Confronto tra le formulazioni attuali e quelle aggiornate delle informative del 
Prospetto per M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund 
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Appendice A – Confronto tra le informative attuali e quelle aggiornate del Prospetto per 

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund 

 

Informazioni attuali sul Fondo  
(in vigore fino a martedì 28 maggio 2024) 

Informazioni aggiornate sul Fondo  
(in vigore da mercoledì 29 maggio 2024) 

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund M&G (Lux) Global Credit Investment Fund 

Obiettivo d’investimento 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale (ossia 
la combinazione di reddito e crescita del capitale) 
superiore a quello del mercato globale delle obbligazioni 
societarie investment grade su qualsiasi periodo di 
cinque anni.  

Obiettivo d’investimento 
Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale 
(crescita del capitale più reddito) superiore a quello del 
mercato globale delle obbligazioni societarie investment 
grade su qualsiasi periodo di cinque anni applicando al 
contempo i Criteri ESG. 

Politica d’investimento 

Il Fondo investe ameno l’80% del Valore Patrimoniale 
Netto in obbligazioni societarie investment grade 
denominate in qualsiasi valuta. Il Fondo non prende 
posizioni valutarie e intende coprire in USD eventuali 
attività in altra valuta. Gli emittenti di tali titoli possono 
avere sede in tutto il mondo, mercati emergenti inclusi.  

Il Fondo può inoltre investire in obbligazioni societarie, 
titoli di Stato e titoli pubblici high yield denominati in 
qualsiasi valuta. Non sono previsti limiti di qualità 
creditizia sui titoli di debito ad alto rendimento in cui 
investe il Fondo.  

Il Fondo adotta un processo d'investimento basato su 
una visione macroeconomica top-down e sull'analisi 
fondamentale di singoli titoli.  

Il Fondo può investire fino al 20% complessivo del 
proprio Valore Patrimoniale Netto in titoli con rating 
inferiore a investment grade e privi di rating.  

Il Fondo può detenere fino al 20% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in titoli garantiti da attività e fino al 
20% in titoli di debito convertibili contingenti.  

Il Fondo effettuerà di norma investimenti diretti. Il 
Fondo può investire indirettamente tramite strumenti 
derivati, assumendo sia posizioni lunghe che corte, per 
raggiungere il proprio obiettivo d’investimento, ai fini di 
una gestione efficiente del portafoglio e a scopo di 
copertura. Tali strumenti comprendono, tra gli altri, 
contratti a pronti e a termine, future negoziati in borsa, 
credit default swap, swap sui tassi d’interesse e total 
return swap.  

Il Fondo può investire anche in attività di altro tipo, 
come fondi comuni d’investimento, liquidità o strumenti 
liquidi equivalenti, depositi, warrant e altri titoli di 
debito. 

Politica d’investimento  
Il Fondo investe ameno l’80% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in obbligazioni societarie investment 
grade denominate in qualsiasi valuta. Le obbligazioni 
societarie investment grade includono anche 
obbligazioni societarie prive di rating ma che secondo il 
Gestore degli investimenti sono di qualità investment 
grade. Il Fondo non prende posizioni valutarie e intende 
coprire in USD eventuali attività in altra valuta. Gli 
emittenti di tali titoli possono avere sede in tutto il 
mondo, mercati emergenti inclusi.  

Il Fondo può investire fino al 20% massimo complessivo 
del proprio Valore Patrimoniale Netto nei seguenti 
strumenti: 

• obbligazioni societarie con rating inferiore a 
investment grade (comprese le obbligazioni 
societarie prive di rating ma che secondo il 
Gestore degli investimenti sono di qualità 
investment grade);  

• titoli di Stato e titoli pubblici; 

• titoli garantiti da attività (ABS); e 

• titoli di debito convertibili contingenti. 

All’interno di tale 20% massimo complessivo, qualsiasi 
investimento effettuato dal Fondo dovrà avere, al 
momento dell'acquisto, un rating creditizio minimo pari 
a B- (o equivalente) assegnato da almeno un'agenzia di 
rating o dal Gestore degli investimenti (“Rating creditizio 
minimo”).  

Nel caso in cui il rating creditizio di un titolo di debito o 
di un emittente venga declassato, il merito di credito 
sarà valutato il prima possibile e potranno essere 
intraprese azioni appropriate per qualsiasi strumento 
specifico del Fondo. Tali azioni possono includere la 
vendita delle partecipazioni sottostanti o il 
mantenimento delle partecipazioni fino alla scadenza, a 
seconda delle caratteristiche specifiche dello strumento; 
in entrambi i casi, la decisione si baserà su ciò che è nel 
migliore interesse degli Azionisti del Fondo. Il Fondo può 
detenere fino al 3% del Valore Patrimoniale Netto in 
investimenti declassati al di sotto del Rating creditizio 
minimo. Qualora venga superato il limite del 3%, 
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saranno venduti eventuali investimenti inferiori al 
Rating creditizio minimo che non sia stato aggiornato 
negli ultimi sei mesi.  

Il Fondo mira a effettuare investimenti che soddisfano i 
Criteri ESG, applicando un Approccio di esclusione come 
descritto nell’informativa precontrattuale allegata al 
presente Supplemento del Fondo.  

Il Fondo può detenere fino al 20% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in titoli garantiti da attività e fino al 
20% in titoli di debito convertibili contingenti.  

Il Fondo effettuerà di norma investimenti diretti. Il 
Fondo può investire indirettamente tramite strumenti 
derivati, assumendo sia posizioni lunghe che corte, per 
raggiungere il proprio obiettivo d’investimento, ai fini di 
una gestione efficiente del portafoglio e a scopo di 
copertura. Tali strumenti comprendono, tra gli altri, 
contratti a pronti e a termine, future negoziati in borsa, 
credit default swap, swap sui tassi d’interesse e total 
return swap.  

Il Fondo può investire anche in attività di altro tipo, 
come fondi comuni d’investimento, liquidità o strumenti 
liquidi equivalenti, depositi, warrant e altri titoli di 
debito. 

Strategia d’investimento 

- Approccio d’investimento 

Il Gestore degli investimenti prende in considerazione 
fattori macroeconomici, settoriali, geografici e a livello 
classi di attività e di singoli crediti. Viene seguito un 
approccio d'investimento dinamico che combina la 
selezione dei titoli top-down e bottom-up, che consente 
al Gestore degli investimenti di modificare il mix di 
duration ed esposizione al credito in funzione delle 
prospettive dei mercati obbligazionari. Un team interno 
di analisti del credito affianca il Gestore degli 
investimenti nella selezione dei singoli crediti, nonché 
nel monitoraggio dei titoli detenuti dal Fondo. 

- Approccio d’investimento responsabile 

Il Fondo rientra nella categoria ESG Integrated. 

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 

Strategia d’investimento 

- Approccio d’investimento 

Il Fondo è diversificato a livello globale tramite 
l’investimento in una varietà di emittenti, settori e aree 
geografiche. Il Gestore degli investimenti applica un 
approccio d'investimento che cerca di sfruttare le 
opportunità fondamentali e di valore relativo. I 
rendimenti degli investimenti saranno principalmente 
determinati dalla selezione dei singoli crediti. 

Un team interno di analisti del credito affianca il Gestore 
degli investimenti nella selezione dei singoli crediti, 
nonché nel monitoraggio degli emittenti detenuti dal 
Fondo. Tale valutazione comporta la comprensione dei 
rischi specifici di ciascun emittente, che consentono al 
Gestore degli investimenti di stimare il valore 
dell'obbligazione e stabilire se il suo prezzo è errato. 

- Classificazione ESG del Gestore degli investimenti 

Il Fondo rientra nella categoria Planet+/ESG Enhanced.  

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

- (SFDR) 

Il Fondo rientra nella categoria di fondo Articolo 6 di cui 
al regolamento SFDR. Questo Fondo non promuove 
caratteristiche ambientali o sociali e pertanto il Gestore 
degli investimenti non prende sistematicamente in 
considerazione gli effetti negativi delle sue decisioni 
d'investimento sui Fattori di sostenibilità. Il Fondo 
prende in considerazione i rischi di sostenibilità e i loro 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

Il Fondo è classificato come fondo Articolo 8 ai sensi del 
regolamento SFDR e promuove caratteristiche 
ambientali e/o sociali come descritto nell'informativa 
precontrattuale allegata al presente Supplemento del 
Fondo. 
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effetti, come illustrato in dettaglio nella sezione “Rischi 
di sostenibilità”. 

- Regolamento sulla tassonomia 

Gli investimenti sottostanti del Fondo non tengono 
conto dei criteri UE per le attività economiche 
ecosostenibili. 

Profilo dell’investitore tipo 

Il Fondo è destinato a investitori retail e istituzionali che 
mirano a conseguire un rendimento totale da un 
portafoglio di strumenti a reddito fisso globali, ma che 
accettano il fatto che il capitale investito sarà a rischio e 
che il valore dell’investimento e l’eventuale reddito 
ottenuto potrebbero diminuire o aumentare.  

In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo.  

Il presente Fondo è concepito per investitori con un 
orizzonte d’investimento di almeno cinque anni. 

Profilo dell’investitore tipo 

Il Fondo è destinato a investitori retail e istituzionali che 
mirano a conseguire un rendimento totale da un 
portafoglio di investimenti a reddito fisso globali e che 
hanno preferenze in termini di sostenibilità.  

Non vi è alcuna garanzia che il Fondo raggiunga il 
proprio obiettivo. Si fa presente agli investitori che il 
loro capitale sarà a rischio e che il valore dei loro 
investimenti e di qualsiasi reddito derivato può 
diminuire e aumentare. 

In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo.  

Il presente Fondo è concepito per investitori con un 
orizzonte d’investimento di almeno cinque anni.  

Rischi principali 

Il Fondo è esposto ai seguenti rischi principali 
tipicamente associati ai titoli e agli strumenti in cui 
investe o utilizza per perseguire il proprio obiettivo di 
investimento.  

• Il capitale e il reddito varieranno 

• Credito  

• Tasso d'interesse  

• Liquidità  

• Controparte  

• Mercati emergenti 

• Obbligazioni cartolarizzate  

• Titoli di debito convertibili contingenti  

• Strumenti derivati  

• Esposizione superiore al valore patrimoniale netto  

• Vendite allo scoperto 

Per una descrizione completa dei rischi, si invitano gli 
investitori a leggere la sezione “Fattori di rischio”. 

Rischi principali 

Il Fondo è esposto ai seguenti rischi principali 
tipicamente associati ai titoli e agli strumenti in cui 
investe o utilizza per perseguire il proprio obiettivo di 
investimento.  

• Il capitale e il reddito varieranno 

• Credito  

• Tasso d'interesse  

• Liquidità  

• Controparte  

• Mercati emergenti 

• Obbligazioni cartolarizzate  

• Titoli di debito convertibili contingenti  

• Strumenti derivati  

• Esposizione superiore al valore patrimoniale netto  

• Vendite allo scoperto 

• Dati ESG 

• Esclusioni dagli investimenti 

Per una descrizione completa dei rischi, si invitano gli 
investitori a leggere la sezione “Fattori di rischio”.  
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Appendice B – Confronto tra la Commissione di gestione annuale corrente e quella aggiornata di  

M&G (Lux) Global Corporate Bond Fund. 

 

Classe di Azioni Codice ISIN 

Commissione 
di gestione 

annuale 
corrente 

Spese correnti 
del Fondo al 
31 gennaio 

2024 

Commissione 
di gestione 
annuale in 
vigore dal 
29 maggio 

2024 

Spese correnti 
del Fondo dal  

29 maggio 2024 
(stimate) 

Azioni ad accumulazione A USD LU1670712956 0,65% 0,89% 0,40% 0,64% 

Azioni a distribuzione A USD LU1670713095 0,65% 0,89% 0,40% 0,64% 

Azioni ad accumulazione C USD LU1670713178 0,25% 0,48% 0,15% 0,38% 

Azioni a distribuzione C USD LU1670713251 0,25% 0,48% 0,15% 0,38% 

Azioni ad accumulazione A-H 
EUR 

LU1670713335 0,65% 0,90% 0,40% 0,65% 

Azioni a distribuzione A-H EUR LU1670713418 0,65% 0,90% 0,40% 0,65% 

Azioni ad accumulazione C-H 
EUR 

LU1670713509 0,25% 0,51% 0,15% 0,41% 

Azioni a distribuzione C-H EUR LU1670713681 0,25% 0,49% 0,15% 0,39% 

Azioni ad accumulazione A-H 
CHF LU1670713764 

0,65% 0,88% 0,40% 0,53% 

Azioni ad accumulazione C-H CHF LU1670713848 0,25% 0,52% 0,15% 0,42% 

Azioni ad accumulazione CI-H 
EUR LU1797815906 

0,25% 0,46% 0,15% 0,36% 

Azioni a distribuzione CI-H EUR LU1797816037 0,25% 0,47% 0,15% 0,37% 

Azioni ad accumulazione CI USD LU1797815732 0,25% 0,45% 0,15% 0,35% 

Azioni a distribuzione CI-H GBP LU1797816383 0,25% 0,46% 0,15% 0,36% 
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Appendice C – Confronto tra le informative correnti e quelle aggiornate del Prospetto per 

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund 

 

In vigore fino a martedì 25 giugno 2024 In vigore da mercoledì 26 giugno 2024 

Obiettivo d’investimento 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale (ossia 
la combinazione di crescita del capitale e reddito) 
superiore a quello dei mercati obbligazionari dei paesi 
emergenti globali su qualsiasi periodo di tre anni. 

Obiettivo d’investimento 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale 
(crescita del capitale più reddito) superiore a quello dei 
mercati obbligazionari dei paesi emergenti globali su 
qualsiasi periodo di tre anni applicando al contempo i 
Criteri ESG. 

Politica d’investimento 

Il Fondo dispone della flessibilità per investire in tutti i tipi 
di debito dei mercati emergenti, tra cui debito sovrano, 
societario e in valuta locale.  

Il Fondo investe almeno l’80% del Valore Patrimoniale 
Netto in titoli di debito denominati in qualsiasi valuta, 
emessi o garantiti da governi dei mercati emergenti o loro 
agenzie, autorità locali, enti pubblici, enti quasi sovrani, 
organismi sovranazionali e società domiciliate o che 
svolgono la maggior parte della propria attività economica 
nei mercati emergenti. 

Il Fondo può investire fino al 100% complessivo del 
proprio Valore Patrimoniale Netto in titoli con rating 
inferiore a investment grade e privi di rating. Non sono 
previsti limiti di qualità creditizia relativamente ai titoli di 
debito in cui il Fondo può investire. 

Il Fondo può investire in titoli di debito cinesi onshore 
denominati in CNY negoziati sul China Interbank Bond 
Market. 

Il Fondo può investire fino al 10% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in titoli garantiti da attività e fino al 
10% in titoli di debito convertibili contingenti.  

Il Fondo effettuerà di norma investimenti diretti. Il Fondo 
può inoltre investire indirettamente tramite strumenti 
derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte e per 
acquisire esposizione a investimenti superiori al proprio 
Valore patrimoniale netto, al fine di aumentare i 
rendimenti potenziali sia sui mercati in rialzo che su quelli 
in calo. Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per 
conseguire l’obiettivo d’investimento del Fondo, per la 
gestione efficiente del portafoglio e per finalità di 
copertura. Tali strumenti comprendono, tra gli altri, 
contratti a pronti e a termine, exchange traded futures, 
opzioni, credit default swap, interest rate swap, total 
return swap e credit linked note. 

Il Fondo può investire anche in attività di altro tipo, come 
fondi comuni d'investimento, liquidità o strumenti liquidi 
equivalenti, depositi, warrant e altri titoli di debito. 

Politica d’investimento 

Il Fondo dispone della flessibilità per investire in tutti i tipi 
di debito dei mercati emergenti, tra cui debito sovrano, 
societario e in valuta locale.  

Il Fondo investe almeno l’80% del Valore Patrimoniale 
Netto in titoli di debito denominati in qualsiasi valuta, 
emessi o garantiti da governi dei mercati emergenti o loro 
agenzie, autorità locali, enti pubblici, enti quasi sovrani, 
organismi sovranazionali e società domiciliate o che 
svolgono la maggior parte della propria attività economica 
nei mercati emergenti. 

Il Fondo può investire fino al 100% complessivo del 
proprio Valore Patrimoniale Netto in titoli con rating 
inferiore a investment grade e privi di rating. Non sono 
previsti limiti di qualità creditizia relativamente ai titoli di 
debito in cui il Fondo può investire.  

Il Fondo può investire in titoli di debito cinesi onshore 
denominati in CNY negoziati sul China Interbank Bond 
Market.  

Il Fondo può investire fino al 10% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in titoli garantiti da attività e fino al 
10% in titoli di debito convertibili contingenti.  

Il Fondo mira a effettuare investimenti che soddisfano i 
Criteri ESG, applicando un Approccio di esclusione come 
descritto nell’informativa precontrattuale allegata al 
presente Supplemento del Fondo.  

Il Fondo effettuerà di norma investimenti diretti. Il Fondo 
può inoltre investire indirettamente tramite strumenti 
derivati per assumere posizioni sia lunghe che corte e per 
acquisire esposizione a investimenti superiori al proprio 
Valore patrimoniale netto, al fine di aumentare i 
rendimenti potenziali sia sui mercati in rialzo che su quelli 
in calo. Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per 
conseguire l’obiettivo d’investimento del Fondo, per la 
gestione efficiente del portafoglio e per finalità di 
copertura. Tali strumenti comprendono, tra gli altri, 
contratti a pronti e a termine, exchange traded futures, 
opzioni, credit default swap, interest rate swap, total 
return swap e credit linked note.  

Il Fondo può investire anche in attività di altro tipo, come 
fondi comuni d'investimento, liquidità o strumenti liquidi 
equivalenti, depositi, warrant e altri strumenti di debito. 
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Strategia d’investimento 

- Approccio d’investimento 

L'approccio d'investimento del Fondo inizia con una 
valutazione top-down di fattori macroeconomici, come la 
propensione al rischio globale e i catalizzatori strutturali 
della crescita globale. 

A livello di area geografica e di singoli paesi, saranno 
valutati fattori quali le politiche monetarie e fiscali, i flussi 
di capitali e contesti politici e normativi. Il risultato di 
questa analisi aiuterà a informare le allocazioni 
geografiche e valutarie del Fondo e la sua duration. La 
selezione dei singoli titoli di credito è determinata 
attraverso un'approfondita analisi creditizia e una stima 
delle valutazioni. 

Il Gestore degli investimenti e il team interno di analisti 
del credito eseguono analisi macroeconomiche e relative 
a titoli specifici.  

Il Fondo è diversificato tramite l’investimento in una serie 
di strumenti nell'ambito dei mercati obbligazionari 
emergenti globali. 

- Approccio d’investimento responsabile 

Il Fondo rientra nella categoria ESG Integrated. 

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 

Strategia d’investimento 

- Approccio d’investimento 

L'approccio d'investimento del Fondo inizia con una 
valutazione top-down di fattori macroeconomici, come la 
propensione al rischio globale e i catalizzatori strutturali 
della crescita globale. 

A livello di area geografica e di singoli paesi, saranno 
valutati fattori quali le politiche monetarie e fiscali, i flussi 
di capitali e contesti politici e normativi. Il risultato di 
questa analisi aiuterà a informare le allocazioni 
geografiche e valutarie del Fondo e la sua duration. La 
selezione dei singoli titoli di credito è determinata 
attraverso un'approfondita analisi creditizia e una stima 
delle valutazioni. 

Il Gestore degli investimenti e il team interno di analisti 
del credito eseguono analisi macroeconomiche e relative 
a titoli specifici.  

Il Fondo è diversificato tramite l’investimento in una serie 
di strumenti nell'ambito dei mercati obbligazionari 
emergenti globali. 

- Classificazione ESG del Gestore degli investimenti 

Il Fondo rientra nella categoria Planet+/ESG Enhanced. 

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

- (SFDR) 

Il Fondo rientra nella categoria di fondo Articolo 6 di cui al 
regolamento SFDR. Questo Fondo non promuove 
caratteristiche ambientali o sociali e pertanto il Gestore 
degli investimenti non prende sistematicamente in 
considerazione gli effetti negativi delle sue decisioni 
d'investimento sui Fattori di sostenibilità. Il Fondo prende 
in considerazione i rischi di sostenibilità e i loro effetti, 
come illustrato in dettaglio nella sezione “Rischi di 
sostenibilità”. 

- Regolamento sulla tassonomia 

Gli investimenti sottostanti del Fondo non tengono conto 
dei criteri UE per  

le attività economiche ecosostenibili. 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

Il Fondo è classificato come fondo Articolo 8 ai sensi del 
regolamento SFDR e promuove caratteristiche ambientali 
e/o sociali come descritto nell'informativa 
precontrattuale allegata al presente Supplemento del 
Fondo. 

Profilo dell’investitore tipo 

Il Fondo è destinato a Investitori retail e a istituzionali che 
mirano a ottenere una combinazione di 

crescita del capitale e reddito da un portafoglio composto 
prevalentemente da strumenti di debito emessi da 

debitori dei mercati emergenti, ma che accettano il fatto 
che il loro capitale sarà a rischio e che 

il valore degli investimenti e del reddito da essi derivante 
può diminuire o aumentare. 

In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo. 

Profilo dell’investitore tipo 

Il Fondo è destinato a Investitori retail e a istituzionali che 
mirano a ottenere una combinazione di 

crescita del capitale e reddito da un portafoglio composto 
prevalentemente da strumenti di debito emessi da 

debitori dei mercati emergenti e che hanno preferenze in 
termini di sostenibilità. 

Non vi è alcuna garanzia che il Fondo raggiunga il proprio 
obiettivo. Gli investitori idonei dovrebbero essere a 
conoscenza del fatto che il capitale investito sarà a rischio 
e che il valore dell’investimento e gli eventuali redditi 
ottenuti potrebbero diminuire o aumentare. 



 
 

16 
 

Questo Fondo è adatto a investitori con un orizzonte 
d’investimento di almeno tre anni. 

In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo. 

Questo Fondo è adatto a investitori con un orizzonte 
d’investimento di almeno tre anni. 

 

  



 
 

17 
 

Appendice D – Confronto tra le informative correnti e quelle aggiornate del Prospetto per 

M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund 

 

In vigore fino a martedì 25 giugno 2024 In vigore da mercoledì 26 giugno 2024 

Obiettivo d’investimento 

Il Fondo si prefigge di generare un rendimento totale 
(ossia la combinazione di reddito e crescita del capitale) 
superiore a quello dei mercati obbligazionari in valuta 
forte dei paesi emergenti su qualsiasi periodo di tre anni. 

Obiettivo d’investimento 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale 
(crescita del capitale più reddito) superiore a quello dei 
mercati obbligazionari dei paesi emergenti in valuta forte 
su qualsiasi periodo di tre anni applicando al contempo i 
Criteri ESG. 

Politica d’investimento 

Il Fondo investirà almeno l’80% del proprio Valore 
Patrimoniale Netto in strumenti di debito dei mercati 
emergenti emessi o garantiti da governi dei mercati 
emergenti o loro agenzie, autorità locali, autorità 
pubbliche, enti quasi sovrani e organismi sovranazionali 
denominati in valuta forte. Può inoltre assumere 
un'esposizione limitata a strumenti di debito emessi da 
società o strumenti dei mercati emergenti denominati in 
valute dei mercati emergenti. Il Gestore degli investimenti 
ha la facoltà di individuare i Paesi che ritiene di qualificare 
come Mercati Emergenti.  

Il Fondo può investire in titoli di debito cinesi onshore 
denominati in CNY negoziati sul China Interbank Bond 
Market. 

L’esposizione del Fondo a questi attivi è ottenuta in 
genere direttamente. Il Fondo può inoltre investire 
indirettamente tramite strumenti derivati.  

Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per 
conseguire l’obiettivo d’investimento del Fondo e per la 
gestione efficiente del portafoglio. Gli strumenti derivati 
in cui può investire il Fondo comprendono contratti a 
pronti e a termine, exchange traded futures, swap, credit 
default swap, total return swap e opzioni. 

Il Fondo può inoltre investire in liquidità, equivalenti 
monetari, depositi, altri strumenti di debito e altri 
organismi d’investimento collettivo. 
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come Mercati Emergenti.  

Il Fondo può investire in titoli di debito cinesi onshore 
denominati in CNY negoziati sul China Interbank Bond 
Market.  

Il Fondo mira a effettuare investimenti che soddisfano i 
Criteri ESG, applicando un Approccio di esclusione come 
descritto nell’informativa precontrattuale allegata al 
presente Supplemento del Fondo.  

L’esposizione del Fondo a questi attivi è ottenuta in 
genere direttamente. Il Fondo può inoltre investire 
indirettamente tramite strumenti derivati.  

Gli strumenti derivati possono essere utilizzati per 
conseguire l’obiettivo d’investimento del Fondo e per la 
gestione efficiente del portafoglio. Gli strumenti derivati 
in cui può investire il Fondo comprendono contratti a 
pronti e a termine, exchange traded futures, swap, credit 
default swap, total return swap e opzioni.  

Il Fondo può inoltre investire in liquidità, equivalenti 
monetari, depositi, altri strumenti di debito e altri 
organismi d’investimento collettivo. 

 

Strategia d’investimento 

- Approccio d’investimento 

L'approccio del Fondo all'investimento nei mercati 
emergenti inizia con un'analisi top-down dell'economia 
globale, messa a punto giornalmente in funzione dei 
cambiamenti di mercato, economici e politici. 

Nell'ambito di tale quadro, l'approccio del Gestore degli 
investimenti prevede: 

• la formulazione di un'opinione sulle prospettive 
globali e complessive dei mercati emergenti, 
comprese le prospettive relative alla domanda da 
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parte delle economie avanzate, ai prezzi delle 
materie prime, alle tendenze dei tassi d'interesse, agli 
strumenti di politica monetaria e ad altre componenti 
del contesto esterno; 

• l’identificazione di paesi con fondamentali del credito 
sottostante stabili o in miglioramento (come ad es. 
posizioni fiscali stabili/in miglioramento, situazioni 
politiche stabili/in miglioramento, adeguati livelli di 
riserve delle banche centrali, miglioramento delle 
posizioni delle partite correnti); 

• la valutazione delle condizioni tecniche del credito al 
fine di identificare sia il rialzo che gli squilibri che 
potrebbero potenzialmente condurre a distorsioni di 
mercato. 

Questo sistema articolato e disciplinato costituisce la base 
per le nostre decisioni di ponderazione geografica, 
allocazione marginale alle obbligazioni societarie, 
duration, curva dei rendimenti e selezione di valute e 
strumenti, nonché per le stime del valore relativo. 

Il Fondo non assumerà esposizione diretta o indiretta 
(quando il sottostante di un'attività idonea è una materia 
prima) alle materie prime. 

- Approccio d’investimento responsabile 

Il Fondo rientra nella categoria ESG Integrated. 

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 
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allocazione marginale alle obbligazioni societarie, 
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- Classificazione ESG del Gestore degli investimenti 

Il Fondo rientra nella categoria Planet+/ESG Enhanced. 

La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella sezione 
“Glossario ESG” dell’Allegato 1 del presente Prospetto. 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

- (SFDR) 

Il Fondo rientra nella categoria di fondo Articolo 6 di cui al 
regolamento SFDR. Questo Fondo non promuove 
caratteristiche ambientali o sociali e pertanto il Gestore 
degli investimenti non prende sistematicamente in 
considerazione gli effetti negativi delle sue decisioni 
d'investimento sui Fattori di sostenibilità. Il Fondo prende 
in considerazione i rischi di sostenibilità e i loro effetti, 
come illustrato in dettaglio nella sezione “Rischi di 
sostenibilità”. 

- Regolamento sulla tassonomia 

Gli investimenti sottostanti del Fondo non tengono conto 
dei criteri UE per le attività economiche ecosostenibili. 

Regolamento UE relativo all’informativa sulla 
sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

Il Fondo è classificato come fondo Articolo 8 ai sensi del 
regolamento SFDR e promuove caratteristiche ambientali 
e/o sociali come descritto nell'informativa 
precontrattuale allegata al presente Supplemento del 
Fondo. 

Profilo dell’investitore tipo 

Gli investitori tipici possono essere investitori retail, 
professionali o istituzionali alla ricerca di reddito e 
crescita del capitale, ma in grado di sostenere il rischio 
economico di perdita dell’investimento nel Fondo. 

In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo. 

Il presente Fondo è concepito per investitori con un 
orizzonte d’investimento di almeno 

tre anni. 

Profilo dell’investitore tipo 

Il Fondo è destinato a investitori retail, professionali o 
istituzionali alla ricerca di 

reddito e crescita del capitale, ma in grado di sostenere il 
rischio economico di perdita del loro investimento 

nel Fondo e che hanno preferenze in termini di 
sostenibilità. 

Non vi è alcuna garanzia che il Fondo raggiunga il proprio 
obiettivo. Gli investitori dovrebbero 

accettare che il loro capitale sarà a rischio e che il valore 
del loro investimento e dell’eventuale 

reddito da esso derivante può aumentare o diminuire. 
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In ogni caso si prevede che tutti gli investitori 
comprenderanno e accetteranno i rischi 

associati all'investimento in Azioni del Fondo. 

Il presente Fondo è concepito per investitori con un 
orizzonte d’investimento di almeno 

tre anni 

 

 


