Kennisgeving aan de Aandeelhouders van
M&G (Lux) Investment Funds 1 (de "Vennootschap")

Dit document is belangrijk en vraagt om uw aandacht

Wij informeren u hierbij over wijzigingen die wij aanbrengen in een aantal compartimenten van de
Vennootschap (de "Fondsen"), waarvan u er in ten minste één belegt. U hoeft niets te doen, maar
wij raden u wel aan de voor u relevante onderdelen aandachtig te lezen.

Alle wijzigingen worden weerspiegeld in een bijgewerkte versie van het Prospectus, dat beschikbaar
is op onze website www.mandg.com of kan worden aangevraagd bij onze Klantenservice via
onderstaande contactgegevens. U dient ook het Prospectus te raadplegen voor een gedetailleerde
uiteenzetting van de risico's waarmee het/de Fonds(en) waarin u belegt gepaard gaan. Er kunnen
ook nog andere wijzigingen zijn aangebracht in het Prospectus die niet worden vermeld in deze
brief.

Gedefinieerde termen die in deze brief worden gebruikt hebben dezelfde betekenis als in het
Prospectus van de Vennootschap, tenzij hierna anders gedefinieerd.

Juridische en administratieve kosten verbonden aan de wijzigingen
Alle juridische en administratieve kosten verbonden aan de wijzigingen komen ten laste van M&G.

Voor meer informatie

Aarzel niet om contact op te nemen met uw gebruikelijke contactpersoon bij M&G indien u twijfelt
over wat u moet doen, of als u meer informatie wenst. Voor praktische vragen kunt u onze
Klantenservice bereiken via e-mail op csmandg@caceis.com of per telefoon op het nummer

+352 2605 9944. Wij staan tot uw beschikking van maandag tot en met vrijdag tussen

9.00 en 18.00 uur CET. Om veiligheidsredenen en om de kwaliteit van onze dienstverlening te
verbeteren, kunnen wij telefoongesprekken opnemen en volgen.

Voor verdere informatie kunt U ook contact opnemen met het Belgische betaalkantoor: ABN AMRO
Private Banking NV, gevestigd aan de Roderveldlaan 5 bus 4, 2600 Berchem Belgium, Belgié. Het
Prospectus, de statuten en de financiéle staten van de SICAV (in het Engels) en de essentiéle-
informatie documenten met (vertaald in het Nederlands en in het Frans) zijn gratis verkrijgbaar bij
het Belgische betaalkantoor.

Let op, wij kunnen u geen beleggingsadvies bieden. Als u niet zeker weet welke impact de
wijzigingen op u kunnen hebben, raden wij u aan een financieel adviseur te raadplegen.

Hoogachtend,

Lur?

Laurence Mumford
Chair, M&G (Lux) Investment Funds 1

17 september 2025



Waar u de relevante informatie kunt vinden voor het/de Fonds(en) waarin u belegt

Naam van het Fonds Informatie over wijziging(en) van het Fonds
te vinden op pagina('s)
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Mogelijk valt het u op dat de formulering van de bekendmakingen in dit document verschilt van die van de
Essentiéle-informatiedocumenten (EID's) van het Fonds. Dit komt doordat het Prospectus het volledige
toepassingsgebied beschrijft van de voor elke fondsbeheerder beschikbare hulpmiddelen en de
beperkingen waarbinnen ze moeten werken, terwijl de informatie die in de Ebi/EID's wordt vermeld een
kortere beschrijving bevat. De Ebi/EID's, gebaseerd op de informatie uit het nieuwe Prospectus van de
Fondsen, zijn beschikbaar op www.mandg.com vanaf de datum waarop de wijzigingen van kracht worden.

We wijzen erop dat de oorspronkelijke tekst (in het Engels) van de fondsgegevens opgenomen in de laatste,
wettelijk geldige versie van het Engelstalige Prospectus, zoals goedgekeurd door de Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), onder alle omstandigheden voorrang dient te hebben op enige
vertaling van die tekst.



1. Wijzigingen in:
e M&G (Lux) Dynamic Allocation Fund
e M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund
e M&G (Lux) Emerging Markets Corporate Bond Fund
e M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund
e MA&G (Lux) Global Floating Rate High Yield Fund
e M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund
e MA&G (Lux) Global Macro Bond Fund
e M&G (Lux) Optimal Income Fund
e MA&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund
(elk een "Fonds", samen de "Fondsen")

Met ingang van maandag 20 oktober 2025 (de "Ingangsdatum") passen wij het Beleggingsbeleid van de
Fondsen aan om vast te leggen dat elk Fonds tot 10% van zijn Intrinsieke waarde ("IW") kan beleggen in
noodlijdende en in gebreke gebleven schuldbewijzen.

Als gevolg van de bovenstaande wijziging kan ieder Fonds worden blootgesteld aan het risico van

noodlijdende en in gebreke gebleven schuldbewijzen. De rubriek "Belangrijkste risico's" in elk
Fondssupplement zal hierop worden aangepast.

Naast de aanpassing van het Beleggingsbeleid van de Fondsen voegen we ook een "Downgradebeleid" toe
aan de rubriek met de Beleggingbenadering van elk Fonds in het Fondssupplement, om te verduidelijken
welke maatregelen de Beleggingsbeheerder kan nemen bij een verlaging van de kredietrating van een
effect of een emittent waarin het Fonds belegt:

Downgradebeleid:

In het geval van een verlaging van de kredietrating van een schuldinstrument of een emittent, wordt de
kredietpositie zo snel mogelijk beoordeeld en kunnen passende maatregelen worden genomen met
betrekking tot het betreffende instrument binnen het Fonds. Deze maatregelen kunnen onder andere
bestaan uit het verkopen van de onderliggende participaties of het aanhouden ervan tot de vervaldatum,
afhankelijk van de specifieke kenmerken van het instrument. In beide gevallen wordt de beslissing genomen
op basis van wat in het belang is van de Aandeelhouders van het Fonds.

Tot slot zullen wij, eveneens met ingang van de Ingangsdatum, het Beleggingsbeleid van het M&G (Lux)
Emerging Markets Hard Currency Bond Fund enigszins aanpassen om te verduidelijken dat er geen verdere
beperkingen gelden wat betreft de kredietkwaliteit van de schuldbewijzen waarin dit Fonds kan beleggen.

Waarom vinden deze wijzigingen plaats?

De wijzigingen zorgen voor flexibelere beleggingsmogelijkheden voor de Fondsen. Daarnaast bieden ze
beleggers meer transparantie, doordat extra informatie wordt gegeven over waarin de Fondsen kunnen
beleggen en binnen welke limieten.

De desbetreffende Beleggingsdoelstellingen en de Beleggingsstrategieén van de Fondsen worden niet
gewijzigd, en, indien van toepassing, blijven hun classificaties in het kader van de Verordening
betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector ("SFDR")
ongewijzigd. Er zal geen wezenlijke verandering zijn in de liquiditeits- en risicoprofielen van het Fonds.
De wijziging zal niet leiden tot wijzigingen aan de desbetreffende portefeuilles van de Fondsen.

Uw belegging wijzigen

U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap overschakelen
(onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk moment véor of nadat de
wijziging is doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene voorwaarden.



2. Wijzigingen in M&G (Lux) Income Allocation Fund (het "Fonds")

Met ingang van woensdag 17 september 2025 (de "Ingangsdatum") verhogen we het verwachte
gemiddelde hefboomniveau van het Fonds onder normale marktomstandigheden van 100% naar 250% van
de Intrinsieke waarde ("IW").

Er zal geen verandering zijn in de manier waarop het Fonds wordt beheerd; de Beleggingsdoelstelling,
het Beleggingsbeleid en de Beleggingsbenadering van het Fonds blijven ongewijzigd. Er zal geen
wezenlijke verandering zijn in het risicoprofiel van het Fonds.

Waarom vindt de verandering plaats?

In overeenstemming met de icbe-richtlijnen wordt het verwachte hefboomniveau van het Fonds bepaald
aan de hand van de "Som van de notionele bedragen"-benadering. Deze benadering geeft de "bruto" totale
derivatenblootstelling van het Fonds weer door de som te nemen van de notionele blootstelling van alle
door het Fonds gebruikte derivaten, met inbegrip van derivaten die worden ingezet om risico's te
beperken, zoals valuta-afdekking. De benadering houdt geen rekening met de verrekening van
derivatenposities tegenover equivalente "compenserende" posities?.

Voor het Fonds heeft het toegenomen gebruik van valutatermijncontracten in de afgelopen jaren - deels
vanwege de groei van afgedekte aandelenklassen? - geleid tot een stijging van het verwachte gemiddelde
hefboomniveau, berekend aan de hand van de Som van de notionele bedragen-benadering. We zullen het
Prospectus van het Fonds op de Ingangsdatum bijwerken om deze verhoging te weerspiegelen.

Uw belegging wijzigen

e U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap
overschakelen (onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk
moment véor of nadat de wijziging is doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene
voorwaarden.

e Voor Aandeelhouders van de X-aandelenklasse gelden voor de overschakeling echter de specifieke
voorwaarden die van toepassing zijn op overschakelingen tussen X-aandelenklassen, zoals beschreven
in het Prospectus van de Vennootschap. Daarnaast zijn op overschakelingen en aflossingen van
aandelen uit aandelenklassen X Voorwaardelijk Uitgestelde Verkoopkosten van toepassing, zoals
vermeld in het Prospectus. Overschakelingen en aflossingen worden ook desgevallend onderworpen
aan toepasselijke belastingen.

1 Een compenserende transactie is een transactie die (een deel van) het marktrisico van een open positie ongedaan
maakt of compenseert.
2 Afgedekte aandelenklassen gebruiken valutatermijncontracten om het effect van wisselkoersschommelingen tussen
de valuta van de afgedekte aandelenklassen en de Referentievaluta van het Fonds te beperken.
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3. Wijzigingen in M&G (Lux) Emerging Markets Hard Currency Bond Fund (het "Fonds")

Met ingang van maandag 20 oktober 2025 passen wij het Beleggingsbeleid van het Fonds aan, zodat het
Fonds kan beleggen in credit linked notes ("CLN's"). Een CLN is een effect waarmee de emittent specifieke
kredietrisico's kan overdragen naar beleggers, in dit geval het Fonds. De beleggers die deze notes kopen,
genereren over het algemeen een hoger rendement in ruil voor de blootstelling aan deze specifieke
kredietrisico's. CLN's worden uitgegeven door financiéle instellingen met een hoge kredietrating.

Het Prospectus wordt als volgt bijgewerkt, waarbij de wijzigingen vetgedrukt zijn:

Bestaand Beleggingsbeleid (uittreksel) Bijgewerkt Beleggingsbeleid (uittreksel)

(van kracht tot zondag 19 oktober 2025) (van kracht vanaf maandag 20 oktober 2025)

De derivaten waarin het Fonds kan beleggen kunnen De derivaten waarin het Fonds kan beleggen kunnen

bestaan uit spot- en termijncontracten, bestaan uit, maar zijn niet beperkt tot spot- en

beursverhandelde futures, swaps, kredietverzuimswaps, | termijncontracten, beursverhandelde futures, swaps,

totale-opbrengstenswaps en opties. kredietverzuimswaps, totale-opbrengstenswaps, opties
en credit linked notes.

Het Beleggingsbeleid van het Fonds blijft ongewijzigd en de wijziging zal niet leiden tot een wezenlijke
verandering in de liquiditeits- en risicoprofielen van het Fonds.

Waarom vindt de verandering plaats?

De mogelijkheid om te beleggen in CLN's zorgt ervoor dat er meer-instrumenten beschikbaar zijn voor het
Fonds en versterkt het vermogen van het Fonds om te beleggen in bepaalde obligaties die luiden in lokale
valuta, die anders niet beschikbaar zouden zijn voor het Fonds, en draagt daarmee bij aan het realiseren
van de Beleggingsdoelstelling. Beleggen in CLN's kan ook efficiént portefeuillebeheer faciliteren. We
verwachten niet dat CLN's een wezenlijk deel gaan uitmaken van het Fonds.

Uw belegging wijzigen

U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap overschakelen
(onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk moment véor of nadat de
wijziging is doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene voorwaarden.



4. Wijzigingen van het Beleggingsbeleid voor:
M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund
M&G (Lux) Global Dividend Fund

M&G (Lux) Income Allocation Fund

M&G (Lux) Optimal Income Fund

(elk een "Fonds", samen de "Fondsen")

Met ingang van woensdag 17 september 2025 (de "Ingangsdatum") brengen we wijzigingen aan in het
Beleggingsbeleid van het Fonds met het doel de transparantie te verhogen en de beleggingslimieten voor
het Fonds te verduidelijken. Deze wijzigingen worden doorgevoerd om ervoor te zorgen dat de informatie
in het Prospectus in lijn is met de beschrijvingen van het beleggingsbeleid die beleggers ontvangen in de
landen buiten de EU waar het Fonds wordt aangeboden.

Houd er rekening mee dat de Beleggingsdoelstellingen en de Beleggingsstrategieén van het Fonds
ongewijzigd blijven en het aangepaste Beleggingsbeleid niet zal leiden tot een herschikking van de
portefeuilles van het Fonds. De risicoprofielen van het Fonds blijven ook ongewijzigd.

Vanaf de Ingangsdatum worden nieuwe formuleringen toegevoegd aan het Beleggingsbeleid

De limieten die in de onderstaande tabel worden beschreven zijn al van toepassing op het Fonds, maar
worden nog niet specifiek vermeld in het Beleggingsbeleid in het Prospectus. Voor de duidelijkheid zijn
deze limieten nu toegevoegd en de nieuwe formuleringen zijn vetgedrukt.

Raadpleeg de website www.mandg.com voor het Prospectus van de Vennootschap met het volledige
nieuwe Beleggingsbeleid.

M&G (Lux) Emerging Markets Bond Fund

Het Fonds kan tot 20% van zijn Intrinsieke waarde beleggen in schuldbewijzen van het Chinese vasteland die luiden
in CNY en worden verhandeld op de China Interbank Bond Market.

M&G (Lux) Global Dividend Fund

=~

Het Fonds kan tot 20% van zijn Intrinsieke waarde beleggen in Chinese A-aandelen via de Shanghai-Hong Kong Stoc
Connect en de Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

M&G (Lux) Income Allocation Fund

Vastrentende instrumenten waarin het Fonds kan beleggen zijn onder meer de volgende:
e Tot 10% van de Intrinsieke waarde van het Fonds in obligaties van het Chinese vasteland die luiden in CNY
en worden verhandeld op de China Interbank Bond Market.
e Tot 80% van de Intrinsieke waarde van het Fonds in contanten (dat wil zeggen deposito's zoals toegestaan
krachtens artikel 41(1) van de Wet van 2010) en equivalenten van contanten.

Het Fonds kan tot 10% van zijn Intrinsieke waarde beleggen in Chinese A-aandelen via de Shanghai-Hong Kong Stock
Connect en de Shenzhen-Hong Kong Stock Exchange.

M&G (Lux) Optimal Income Fund

Het Fonds kan tot 10% van zijn Intrinsieke waarde beleggen in schuldbewijzen van het Chinese vasteland die luiden
in CNY en worden verhandeld op de China Interbank Bond Market.

Uw belegging wijzigen

e U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap
overschakelen (onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk
moment véor of nadat de wijzigingen zijn doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene
voorwaarden.



Voor Aandeelhouders van de X-aandelenklasse gelden voor de overschakeling echter de specifieke
voorwaarden die van toepassing zijn op overschakelingen tussen X-aandelenklassen, zoals beschreven
in het Prospectus van de Vennootschap. Daarnaast zijn op overschakelingen en aflossingen van
aandelen uit aandelenklassen X Voorwaardelijk Uitgestelde Verkoopkosten van toepassing, zoals
vermeld in het Prospectus. Overschakelingen en aflossingen worden ook desgevallend onderworpen
aan toepasselijke belastingen.



5. Wijzigingen van het Beleggingsbeleid voor M&G (Lux) Japan Fund (het "Fonds")

Met ingang van woensdag 22 oktober 2025 passen wij het Beleggingsbeleid van het Fonds aan om het
indicatieve aantal bedrijven dat doorgaans wordt aangehouden in de portefeuille te verhogen van minder
dan 50 naar minder dan 60. We verplaatsen ook enkele formuleringen uit het Beleggingsbeleid naar de
Beleggingsbenadering voor meer consistentie met de manier waarop informatie over de compartimenten
wordt weergegeven in andere Fondssupplementen in het Prospectus.

De volledige informatie over de wijzigingen is te vinden in de onderstaande vergelijking van het huidige en
nieuwe Beleggingsbeleid en de huidige en nieuwe Beleggingsbenadering van het Fonds.

De wijzigingen zullen niet leiden tot onmiddellijke veranderingen in de portefeuille van het Fonds, en we
verwachten geen materiéle veranderingen in zijn liquiditeits- en risicoprofiel. U hoeft naar aanleiding van

deze brief geen actie te ondernemen.

Waarom vindt de verandering plaats?

Door het aantal bedrijven dat doorgaans door het Fonds wordt aangehouden te verhogen naar minder dan
60, bieden we de Beleggingsbeheerder meer flexibiliteit in het risicobeheer van de portefeuille, en bieden
we beleggers meer duidelijkheid over het gebruikelijke aantal participaties in het Fonds. Naar verwachting
zal de verhoging in het aantal bedrijven dat wordt aangehouden door het Fonds de handel in de
portefeuille efficiénter maken, doordat er meer tijd is om posities in bedrijven op of af te bouwen. Dit biedt
de mogelijkheid tot een grotere diversificatie via kleinere posities in meer bedrijven waarvan de
Beleggingsbeheerder van mening is dat zij een sterk potentieel hebben.

Uw belegging wijzigen

U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap overschakelen
(onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk moment vdor of nadat de
wijziging is doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene voorwaarden.

Vergelijking van het huidige en bijgewerkte Beleggingsbeleid en de huidige en bijgewerkte

Beleggingsbenadering voor M&G (Lux) Japan Fund

De wijzigingen zijn vetgedrukt.

Beleggingsbeleid
van kracht tot dinsdag 21 oktober 2025

Beleggingsbeleid
van kracht vanaf woensdag 22 oktober 2025

Het Fonds belegt minstens 80% van zijn Intrinsieke
waarde in de aandelen en aandelenverwante
instrumenten van bedrijven die zijn gevestigd in Japan of
daar het grootste deel van hun economische activiteiten
uitoefenen. Het Fonds bezit doorgaans minder dan 50
aandelen.

De Beleggingsbeheerder meent dat de markt onjuiste
koersen kan bepalen, en dat vaak ook doet, omdat
psychologische factoren (irrationele gedragspatronen)
kunnen verhinderen dat de beleggers hun beleggingen
rationeel beoordelen. Daardoor weerspiegelen de
marktkoersen niet altijd de fundamentele onderliggende
waarden.

De Beleggingsbeheerder meent dat het mogelijk is om
systematisch te profiteren van dergelijke irrationele
gedragspatronen op de Japanse aandelenmarkt.

Het Fonds belegt in effecten die voldoen aan de ESG-
criteria, waarbij een Uitsluitende benadering en een
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criteria, waarbij een Uitsluitende benadering en een




Positieve ESG-kanteling worden toegepast zoals
beschreven in de precontractuele bijlage bij dit
Fondssupplement.

Naast het bovenstaande kan het Fonds ook beleggen in
icbe's en andere icb's die worden geacht in
overeenstemming te zijn met het beleggingsbeleid. Het
Fonds kan beleggen in liquide middelen (d.w.z.
deposito's toegestaan door artikel 41(1) van de Wet van
2010) en gelijkgestelde. Beleggingen in liquide middelen
en gelijkgestelde zullen niet meer bedragen dan 20% van
de Intrinsieke Waarde van het Fonds, tenzij anders
toegestaan door dit beleggingsbeleid. Het Fonds kan
bepaalde activa verwerven als gevolg van
bedrijfsactiviteiten zoals fusies en overnames en
herstructureringen die niet in overeenstemming zijn met
het beleggingsbeleid.

Het Fonds zal dergelijke activa over het algemeen voor
zover mogelijk van de hand doen, maar kan tot 10% van
de intrinsieke waarde in dergelijke activa blijven
aanhouden indien de Beleggingsbeheerder van mening is
dat dit in het belang van de beleggers is.

Het Fonds kan gebruikmaken van financiéle derivaten
voor afdekking en efficiént portefeuillebeheer.
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Beleggingsbenadering
van kracht tot dinsdag 21 oktober 2025

Beleggingsbenadering
van kracht vanaf woensdag 22 oktober 2025

De Beleggingsbeheerder streeft ernaar te profiteren van
onjuiste marktkoersen aan de hand van een
gedisciplineerde, op de lange termijn gerichte
beleggingsbenadering.

Het Fonds filtert een breed beleggingsuniversum om een
gefocuste lijst op te stellen van aandelen die worden
verhandeld tegen lage waarderingen ten opzichte van
hun geschiedenis en de markt. Deze bedrijven worden
dan onderworpen aan een gedisciplineerde en grondige
financiéle analyse. Door inzicht op te bouwen in de
duurzame inkomsten van de bedrijven zorgen wij ervoor
dat onze financiéle analyse leidt tot een hoge mate van
zekerheid over de in het Fonds gehouden bedrijven.

De Beleggingsbeheerder streeft ernaar een redelijk
gediversifieerde portefeuille op te bouwen en verwacht
dat de aandelenselectie de belangrijkste
rendementsfactor zal zijn.

De Beleggingsbeheerder streeft ernaar te profiteren van
onjuiste marktkoersen aan de hand van een
gedisciplineerde, op de lange termijn gerichte
beleggingsbenadering. De Beleggingsbeheerder meent
dat de markt onjuiste koersen kan bepalen, en dat vaak
ook doet, omdat psychologische factoren (irrationele
gedragspatronen) kunnen verhinderen dat de beleggers
hun beleggingen rationeel beoordelen. Daardoor
weerspiegelen de marktkoersen niet altijd de
fundamentele onderliggende waarden. De
Beleggingsbeheerder meent dat het mogelijk is om
systematisch te profiteren van dergelijke irrationele
gedragspatronen op de Japanse aandelenmarkt.

Het Fonds filtert een breed beleggingsuniversum om een
gefocuste lijst op te stellen van aandelen die worden
verhandeld tegen lage waarderingen ten opzichte van
hun geschiedenis en de markt. Deze bedrijven worden
dan onderworpen aan een gedisciplineerde en grondige
financiéle analyse. Door inzicht op te bouwen in de
duurzame inkomsten van de bedrijven zorgen wij ervoor
dat onze financiéle analyse leidt tot een hoge mate van
zekerheid over de in het Fonds gehouden bedrijven.

De Beleggingsbeheerder streeft ernaar een redelijk
gediversifieerde portefeuille op te bouwen en verwacht
dat de aandelenselectie de belangrijkste
rendementsfactor zal zijn.






