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Geachte Aandeelhouder,

Wijzigingen in het M&G (Lux) Optimal Income Fund (het “Fonds”),
een compartiment van M&G (Lux) Investment Funds 1 (de "Vennootschap")

Deze brief is uitsluitend bedoeld ter informatie. U hoeft niets te doen, maar wij raden u wel aan de brief
aandachtig te lezen.

Gedefinieerde termen die in deze brief worden gebruikt hebben dezelfde betekenis als in het Prospectus,
tenzij hierna anders gedefinieerd.

Met ingang van 6 april 2026 (de “Ingangsdatum”) zullen wij het Beleggingsbeleid van het Fonds aanpassen
om zijn vermogen om tot 20% van zijn Netto-inventariswaarde (“NIW”) te beleggen in aandelen te
verwijderen, teneinde de focus van het Fonds op vastrentende waarden (of obligaties) te verduidelijken. Als
gevolg van de verwijdering zullen we ook:

- de Beleggingsdoelstelling van het Fonds wijzigen om te verwijzen naar de blootstelling aan
inkomstenstromen in wereldwijde obligatiemarkten, in plaats van naar beleggingsmarkten, als
basis voor het behalen van rendementen;

- het minimumbedrag dat het Fonds moet houden in schuldbewijzen (vastrentende effecten)
verhogen van 50% tot 70% van zijn NIW; en

- het maximumbedrag dat het Fonds in contanten of in de buurt van contanten kan houden,
verlagen van 50% naar 30%.

Naast het bovenstaande, en ook vanaf de Ingangsdatum, zal de benchmark van het Fonds (gebruikt als
vergelijker ten opzichte waarvan het rendement van het Fonds wordt gemeten) worden gewijzigd in
Bloomberg Global Aggregate Index EUR hedged.

De Beleggingsstrategie van het Fonds blijft ongewijzigd en het Fonds blijft geclassificeerd als Artikel 8 van
de Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector
(“SFDR”). Er zal geen wezenlijke verandering zijn in het liquiditeits- en risicoprofiel van het Fonds, en er
zullen geen onmiddellijke wijzigingen in de portefeuille van het Fonds plaatsvinden als gevolg van de
wijzigingen.

vervolg op ommezijde
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Waarom vinden deze wijzigingen plaats?

1. Verwijdering van aandelen uit het beleggingsuniversum van het Fonds
Het Fonds is oorspronkelijk geintroduceerd in 2018 om een combinatie van vermogensgroei en inkomsten
te bieden op basis van blootstelling aan optimale inkomstenstromen op de beleggingsmarkten, waarbij
minstens 50% van zijn NIW wordt belegd in schuldbewijzen en tot 20% van zijn NIW, die kan worden belegd
in aandelen.
Sindsdien heeft het beleggingsuniversum van het Fonds zich aanzienlijk ontwikkeld en is het belang van
aandelen als rendementsbron voor het Fonds afgenomen, waarbij de aandelenblootstelling in de loop van
de tijd gestaag afneemt en minder dan 1% van de NIW van het Fonds in de afgelopen drie jaar
vertegenwoordigt.

Met dit in gedachten zijn wij van mening dat de verandering de focus van het Fonds op vastrentende
waarden zal verhelderen en zijn strategie voor beleggers gemakkelijker zal kunnen begrijpen, zonder het
vermogen van het Fonds om zijn doelstelling te verwezenlijken in gevaar te brengen.

Om de focus van het Fonds op vastrentende waarden te weerspiegelen, zal zijn Beleggingsdoelstelling
worden herzien om specifiek te verwijzen naar de wereldwijde obligatiemarkten. Tot slot zal het
Beleggingsbeleid van het Fonds worden gewijzigd om verwijzingen naar beleggingen in aandelen te
verwijderen en de toegestane activaspreiding aan te passen volgens onderstaande tabel:

Hoeveelheid waarin het Fonds actief kan beleggen
(als % van zijn NIW)
Aandelen Schuldbewijzen Contant en bijna
contant geld
Tot de Ingangsdatum Tot 20% Ten minste 50% Tot 50%
Vanaf de Ingangsdatum 0% Ten minste 70% Tot 30%

Hoewel het Fonds niet langer actief in aandelen kan beleggen, kunnen er omstandigheden zijn waarin het
aandelenactiva kan houden als gevolg van corporate actions of herstructureringen, zoals bepaald in het
Beleggingsbeleid van het Fonds. Deze bepaling zal ook van toepassing zijn op alle aandelen die op de
Ingangsdatum in de portefeuille van het Fonds blijven, en als zodanig zal de fondsbeheerder trachten deze
activa voor zover mogelijk en wanneer dit in het belang van de Aandeelhouders wordt geacht, te verkopen.

2. Wijziging van benchmark naar Bloomberg Global Aggregate Index EUR hedged
Het rendement van het Fonds wordt momenteel vergeleken met dat van een 'samengestelde' benchmark
die bestaat uit drie gelijk gewogen indices die bedrijfsobligaties van beleggingskwaliteit, wereldwijde
hoogrentende obligaties en wereldwijde schatkistobligaties vertegenwoordigen, als volgt:

- 1/3 Bloomberg Global Aggregate Corporate Index EUR hedged

- 1/3 Bloomberg Global High Yield Index EUR hedged; en

- 1/3 Bloomberg Global Treasury Index EUR hedged.

Vanaf de Ingangsdatum zal de Bloomberg Global Aggregate Index EUR hedged index (de “Index”) de
bovenstaande samengestelde benchmark voor het Fonds vervangen. De Index biedt een eenvoudigere en
uitgebreidere vergelijking die wereldwijde overheidsobligaties, bedrijfsobligaties en geéffectiseerde
obligaties van beleggingskwaliteit omvat in verschillende valuta's en sectoren.
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De Index wordt ook op grote schaal gebruikt als benchmark door andere wereldwijde vastrentende
fondsen, en de wijziging zal het voor beleggers dan ook gemakkelijker maken om de resultaten van het
Fonds te vergelijken met die van zijn concurrenten.

Deze wijziging zal niet leiden tot een herschikking van de portefeuille, aangezien de benchmark uitsluitend
voor vergelijkingsdoeleinden wordt gebruikt en de portefeuilleopbouw niet beperkt. Hoewel de nieuwe
benchmark alleen obligaties van beleggingskwaliteit omvat, zal het Fonds blijven beleggen in hoogrentende
obligaties, die de Beleggingsbeheerder van het Fonds nog steeds beschouwt als een waardevolle potentiéle
bron van inkomsten en diversificatie voor het Fonds.

Administratiekosten verbonden aan de wijzigingen
Alle administratiekosten in verband met de wijzigingen komen ten laste van M&G.

Uw belegging wijzigen

U mag uw belegging gratis verkopen, of naar een ander compartiment van de Vennootschap overschakelen
(onder voorbehoud van toepasselijke belastingen, indien van toepassing), op elk moment véor of nadat de
wijzigingen zijn doorgevoerd, onder voorbehoud van onze algemene voorwaarden.

Voor meer informatie

Aarzel niet om contact op te nemen met uw gebruikelijke contactpersoon bij M&G indien u meer
informatie wenst. Voor praktische vragen kunt u onze Klantenservice bereiken via e-mail
csmandg@caceis.com of per telefoon op het nummer +352 2605 9944. Wij staan tot uw beschikking van
maandag tot en met vrijdag tussen 9.00 en 18.00 uur CET. Om veiligheidsredenen en om de kwaliteit van
onze dienstverlening te verbeteren, kunnen wij telefoongesprekken opnemen en volgen.

Voor verdere informatie kunt U ook contact opnemen met het Belgische betaalkantoor: ABN AMRO Private
Banking NV, gevestigd aan de Roderveldlaan 5 bus 4, 2600 Berchem Belgium, Belgié. Het Prospectus, de
statuten en de financiéle staten van de SICAV (in het Engels) en de essentiéle-informatie documenten met

(vertaald in het Nederlands en in het Frans) zijn gratis verkrijgbaar bij het Belgische betaalkantoor.

Let op, wij kunnen u geen beleggingsadvies bieden. Als u niet zeker weet welke impact de wijzigingen op u
kunnen hebben, raden wij u aan een financieel adviseur te raadplegen.

Hoogachtend,

Lusr®

Laurence Mumford
Chairman, M&G (Lux) Investment Funds 1

Bijgevoegd: Bijlage: vergelijking van huidige en nieuwe Prospectusinformatie voor het Fonds
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Bijlage: vergelijking van huidige en nieuwe Prospectusinformatie voor
M&G (Lux) Optimal Income Fund

De wijzigingen zijn vetgedrukt.

Mogelijk valt het u op dat de formuleringen verschillen van die van de Essentiéle-informatiedocumenten
(EID's) van het Fonds. Dit komt doordat het Prospectus het volledige toepassingsgebied beschrijft van de
voor de Fondsbeheerder beschikbare hulpmiddelen en de beperkingen waarbinnen ze moeten werken,
terwijl de informatie die in de KIID’s/EID’s wordt vermeld een kortere beschrijving bevat. De KIID’s/EID’s op
basis van de nieuwe Beleggingsdoelstelling, het Beleggingsbeleid en de Beleggingsstrategie van het Fonds
kunnen worden geraadpleegd op www.mandg.com op of tegen de Ingangsdatum.

Geldig tot woensdag 5 april 2026

Geldig vanaf donderdag 6 april 2026

Beleggingsdoelstelling

Het Fonds streeft naar een totaalrendement
(vermogensgroei plus inkomsten) op basis van
blootstelling aan optimale inkomstenstromen op
beleggingsmarkten, terwijl ESG-criteria worden
toegepast.

Beleggingsdoelstelling

Het Fonds streeft naar een totaalrendement
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blootstelling aan optimale inkomstenstromen op

beleggingsmarktende wereldwijde obligatiemarkten,

terwijl ESG-criteria worden toegepast.

Beleggingsbeleid

Het Fonds belegt minstens 50% van zijn netto-
inventariswaarde in schuldbewijzen, waaronder
obligaties van beleggingskwaliteit, hoogrentende
obligaties, effecten zonder rating en door activa gedekte
effecten. Deze effecten kunnen zijn uitgegeven door
overheden en hun instellingen, openbare instanties,
semi-overheidsinstellingen, supranationale instellingen
en bedrijven. De emittenten van deze effecten kunnen in
alle landen zijn gevestigd, ook in opkomende markten,
en kunnen in alle valuta's luiden. Minstens 80% van de
netto-inventariswaarde zal in euro luiden of worden
afgedekt naar euro.

Hoewel de totale duration van het Fonds niet negatief
zal zijn, kan het Fonds een negatieve duration ontlenen
aan individuele vastrentende markten.

Het Fonds kan tot een gecombineerd maximum van
100% van zijn netto-inventariswaarde beleggen in
effecten onder beleggingskwaliteit en effecten zonder
rating. Er zijn geen kredietkwaliteitsbeperkingen voor de
schuldbewijzen waarin het Fonds kan beleggen.

Het Fonds kan tot 10% van zijn Netto-inventariswaarde
beleggen in schuldbewijzen van het Chinese vasteland
die luiden in CNY en worden verhandeld op de China
Interbank Bond Market.

Het Fonds kan eveneens tot 20% van zijn netto-
inventariswaarde aanhouden in voorwaardelijk
converteerbare schuldbewijzen en tot 20% van zijn
netto-inventariswaarde in door activa gedekte effecten.
Het Fonds kan tot 10% van zijn Netto-inventariswaarde
aanhouden in noodlijdende schuldbewijzen en in
gebreke blijvende schuldbewijzen.

Het Fonds is een flexibel obligatiefonds dat beleggingen
mogelijk maakt binnen een breed scala vastrentende
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obligaties van beleggingskwaliteit, hoogrentende
obligaties, effecten zonder rating en door activa gedekte
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netto-inventariswaarde zal in euro luiden of worden
afgedekt naar euro.

Hoewel de totale duration van het Fonds niet negatief
zal zijn, kan het Fonds een negatieve duration ontlenen
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Het Fonds kan tot een gecombineerd maximum van
100% van zijn netto-inventariswaarde beleggen in
effecten onder beleggingskwaliteit en effecten zonder
rating. Er zijn geen kredietkwaliteitsbeperkingen voor de
schuldbewijzen waarin het Fonds kan beleggen.

Het Fonds kan tot 10% van zijn Netto-inventariswaarde
beleggen in schuldbewijzen van het Chinese vasteland
die luiden in CNY en worden verhandeld op de China
Interbank Bond Market.

Het Fonds kan eveneens tot 20% van zijn netto-
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converteerbare schuldbewijzen en tot 20% van zijn
netto-inventariswaarde in door activa gedekte effecten.
Het Fonds kan tot 10% van zijn Netto-inventariswaarde
aanhouden in noodlijdende schuldbewijzen en in
gebreke blijvende schuldbewijzen.

Het Fonds kan gebruikmaken van derivaten voor
beleggingsdoeleinden, efficiént portefeuillebeheer en




activa, afhankelijk van waar de Beleggingsbeheerder
waarde vindt. Om de optimale inkomstenstroom te
identificeren, heeft het Fonds tevens de flexibiliteit om
maximaal 20% van zijn netto-inventariswaarde te
beleggen in aandelen.

Het Fonds streeft ernaar beleggingen te doen die
voldoen aan de ESG-criteria, waarbij een Uitsluitende
benadering wordt toegepast zoals beschreven in de
precontractuele bijlage bij dit Fondssupplement.

Naast het bovenstaande kan het Fonds ook beleggen in
icbe's en andere icb's die worden geacht in
overeenstemming te zijn met het beleggingsbeleid. Het
Fonds kan beleggen in liquide middelen (d.w.z.
deposito's toegestaan door artikel 41(1) van de Wet van
2010) en gelijkgestelde. Beleggingen in liquide middelen
en gelijkgestelde zullen niet meer bedragen dan 50% van
de Netto-inventariswaarde van het Fonds, tenzij anders
toegestaan door dit beleggingsbeleid.

Het Fonds kan bepaalde activa verwerven als gevolg van
bedrijfsactiviteiten zoals fusies en overnames en
herstructureringen die niet in overeenstemming zijn met
het beleggingsbeleid. Het Fonds zal dergelijke activa
over het algemeen voor zover mogelijk van de hand
doen, maar kan tot 10% van de netto-inventariswaarde
in dergelijke activa blijven aanhouden indien de
Beleggingsbeheerder van mening is dat dit in het belang
van de beleggers is.

Het Fonds kan gebruikmaken van derivaten voor
beleggingsdoeleinden, efficiént portefeuillebeheer en
afdekking. Deze instrumenten kunnen bestaan uit onder
andere spot- en termijncontracten, beursverhandelde
futures, kredietverzuimswaps, total return swaps,
renteswaps en aan kredieten gelinkte notes.

afdekking. Deze instrumenten kunnen bestaan uit onder
andere spot- en termijncontracten, beursverhandelde
futures, kredietverzuimswaps, total return swaps,
renteswaps en aan kredieten gelinkte notes.

Het Fonds streeft ernaar beleggingen te doen die
voldoen aan de ESG-criteria, waarbij een Uitsluitende
benadering wordt toegepast zoals beschreven in de
precontractuele bijlage bij dit Fondssupplement.

Naast het bovenstaande kan het Fonds ook beleggen in
icbe's en andere icb's die worden geacht in
overeenstemming te zijn met het beleggingsbeleid. Het
Fonds kan beleggen in liquide middelen (d.w.z.
deposito's toegestaan door artikel 41(1) van de Wet van
2010) en gelijkgestelde. Beleggingen in liquide middelen
en gelijkgestelde zullen niet meer bedragen dan 30% van
de Netto-inventariswaarde van het Fonds, tenzij anders
toegestaan door dit beleggingsbeleid.

Het Fonds kan bepaalde activa verwerven als gevolg van
bedrijfsactiviteiten zoals fusies en overnames en
herstructureringen die niet in overeenstemming zijn met
het beleggingsbeleid. Het Fonds zal dergelijke activa
over het algemeen voor zover mogelijk van de hand
doen, maar kan tot 10% van de netto-inventariswaarde
in dergelijke activa blijven aanhouden indien de
Beleggingsbeheerder van mening is dat dit in het belang
van de beleggers is.

Benchmark
Een samengestelde index die bestaat uit:

e 1/3 Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index EUR Hedged

e 1/3 Bloomberg Global High Yield Index EUR
Hedged

e 1/3 Bloomberg Global Treasury Index EUR
Hedged
Deze indexen vertegenwoordigen de wereldwijde
zakelijke markt van beleggingskwaliteit, de wereldwijde
hoogrentende zakelijke markt en de wereldwijde
staatsobligatiemarkt.

De benchmark is een vergelijker waartegen het
rendement van het Fonds kan worden gemeten. De
samengestelde index is gekozen als benchmark van het
Fonds omdat deze de reikwijdte van het
beleggingsbeleid van het Fonds het beste weerspiegelt.
De benchmark wordt louter gebruikt om het rendement
van het Fonds te meten en beperkt de
portefeuilleopbouw van het Fonds niet.
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van het Fonds te meten en beperkt de
portefeuilleopbouw van het Fonds niet.




Het Fonds wordt actief beheerd. De
Beleggingsbeheerder kan volledig vrij kiezen welke

beleggingen het Fonds aankoopt, aanhoudt en verkoopt.

De deelnemingen van het Fonds kunnen duidelijk
afwijken van de samenstelling van de benchmark.
Daardoor kan het rendement van het Fonds duidelijk
afwijken van de benchmark.

Voor elke Aandelenklasse kan de benchmark zijn
uitgedrukt in of afgedekt naar de valuta van de
betreffende Aandelenklasse. De benchmark voor elke
Aandelenklasse zal worden getoond op de M&G-
website.

Het Fonds wordt actief beheerd. De
Beleggingsbeheerder kan volledig vrij kiezen welke
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Profiel van de typische belegger

Het Fonds is ontworpen voor particuliere en
institutionele beleggers die streven naar een combinatie
van vermogensgroei en inkomsten uit een portefeuille
die voor minimaal de helft in schuldbewijzen is belegd
en die duurzaamheidsvoorkeuren hebben.

Er kan geen garantie worden geboden dat het Fonds zijn
doelstelling zal verwezenlijken. Beleggers moeten
begrijpen dat hun kapitaal risico zal lopen en dat de
waarde van hun belegging en alle inkomsten daaruit
zowel kunnen dalen als stijgen.

In elk geval wordt verwacht dat alle beleggers de risico's
die gepaard gaan met een belegging in aandelen van het
Fonds begrijpen en waarderen.

Dit Fonds is ontworpen voor beleggers met een
beleggingstermijn van ten minste vijf jaar.
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