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12 de marzo de 2025
Estimado/a accionista:
Consulte el Anexo 3 para obtener una lista completa de los nombres y nimeros de su cuenta de ESIF

Cambios en M&G Sustainable European Credit Investment Fund y
M&G Sustainable Total Return Credit Investment Fund (los “Fondos”),
Subfondos de European Specialist Investment Funds (la “Sociedad”).

Le recomendamos que lea detenidamente esta carta.

Los términos definidos utilizados en la presente carta tienen el mismo significado que en el Folleto de |a
Sociedad, a menos que aqui se definan de otro modo.

Le escribo para informarle de los siguientes cambios que aplicaremos a los Fondos el miércoles, 12 de
marzo de 2025 (la “Fecha de entrada en vigor”). Tenga en cuenta que uno de los cambios del punto 1y del
punto 3 se aplica Unicamente al M&G Sustainable Total Return Credit Investment Fund:

1. Los cambios que figuran a continuacion se aplicaran a los Fondos con el fin de cumplir las
directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (“AEVM”) sobre los nombres de fondos
gue utilizan términos medioambientales, sociales y de gobernanza (“ESG”, por sus siglas en inglés)
o términos relacionados con la sostenibilidad (las “Directrices”):

- Introduccién de nuevas exclusiones ESG.

- Aumento de la alineacién del Fondo con las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas del 70 % al 80 % (este cambio solo se aplica al M&G Sustainable Total Return Credit
Investment Fund).

- Consideracion del efectivo como alineado con la caracteristica promovida del Enfoque basado en
exclusiones cuando esté invertido en depdsitos a plazo en instituciones o invertido en fondos del
mercado monetario que superen el umbral de calidad ESG de la Gestora de inversiones.

2. Cambios en algunas de las exclusiones ESG de los Fondos para alinearlas con las aplicadas a las
exclusiones estandar, o “base”, aplicadas a nuestros fondos de renta fija clasificados como
“Planet+/Sostenibles”.
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3. Actualizacién de las restricciones del Fondo relacionadas con la etiqueta “Hacia la sostenibilidad”
de Febelfin (la “Etiqueta”) (este cambio solo se aplica al M&G Sustainable Total Return Credit
Investment Fund).

4. Racionalizacién de la documentacion de los Fondos relacionada con los criterios ESG disponible en
el sitio web de M&G.

No se introducirdn cambios en los respectivos Objetivos de inversidn, Politicas de inversion y Estrategias
de inversion de los Fondos, y sus clasificaciones con arreglo al Reglamento sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”, por sus siglas en
inglés) no sufriran modificaciones. No se producira ningiin cambio significativo en los perfiles generales
de liquidez y riesgo de los Fondos. Los cambios no daran lugar a ninguna modificacion de las respectivas
carteras de los Fondos.

1. Cambios relacionados con la implementacidn de las Directrices

En el Anexo 1 se incluyen todos los detalles de los anexos precontractuales actuales y actualizados del
Reglamento sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (“SFDR”, por sus siglas en inglés) de los Fondos que figuran en el Folleto.

¢ Introduccion de nuevas exclusiones ESG
Al objeto de cumplir con las Directrices, que entraran en vigor el miércoles, 21 de mayo de 2025,
introduciremos un nuevo anexo “Exclusiones de las Directrices de la AEVM” en las divulgaciones
relacionadas con la sostenibilidad de los Fondos, que estan disponibles en el sitio web de M&G y que se
actualizaran en la Fecha de entrada en vigor.

En dicho anexo se incluird toda la informacidn sobre las nuevas exclusiones relacionadas con las Directrices,
concretamente los criterios de exclusién adicionales (y los umbrales aplicables) relacionados con el indice
de referencia alineado con Paris! (“PAB”, por sus siglas en inglés), que, segun las Directrices, deben cumplir
los Fondos.

Debe tener en cuenta que los Fondos pueden aplicar umbrales de exclusién mas estrictos que los
relacionados con el PAB. La informacién completa acerca de las exclusiones ESG aplicables a los Fondos
esta disponible en sus respectivas divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad en el sitio web de M&G.

e Aumento de la alineacion del M&G Sustainable Total Return Credit Investment Fund con las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
A partir de la Fecha de entrada en vigor, la proporcidon minima del Valor liquidativo (“VL”) del M&G
Sustainable Total Return Credit Investment Fund que debe ajustarse a sus caracteristicas medioambientales
o sociales promovidas aumentara del 70 % al 80 % para cumplir las Directrices.

continla

! Los indices de referencia alineados con Paris son indices cuyos niveles de emisidn totales estan alineados con el
Acuerdo de Paris, cuyo objetivo es limitar el aumento de las temperaturas globales muy por debajo de los 2 grados
centigrados por encima de los niveles preindustriales, y seguir realizando esfuerzos para mantener el aumento en 1,5
grados centigrados.
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A efectos de una mayor claridad, este Fondo se compromete actualmente a invertir de forma significativa
(con un minimo del 51 % del VL del Fondo) en las inversiones sostenibles a las que se refiere el apartado 17
del articulo 2 del SFDR.

Asimismo, cabe sefalar que el M&G Sustainable European Credit Investment Fund se compromete en la
actualidad a mantener al menos el 80 % de su VL en inversiones que cumplan la caracteristica
medioambiental o social promovida y a invertir de forma significativa (con un minimo del 51 % del VL del
Fondo) en inversiones sostenibles a las que se refiere el apartado 17 del articulo 2 del SFDR, por lo que no
es necesario aplicar este cambio a este Fondo.

e Tratamiento del efectivo conforme a la caracteristica promovida por el Enfoque basado en
exclusiones
El umbral del 80 % mencionado anteriormente se alcanzard mediante la aplicacidon de una solucién de
efectivo en materia de ESG a los Fondos y, por lo tanto, las tenencias de efectivo de los Fondos se evaluaran
en funcién de un umbral de calidad ESG.

En consecuencia, el efectivo podra considerarse alineado con la caracteristica promovida del Enfoque
basado en exclusiones cuando esté invertido en depdsitos a plazo en instituciones o invertido en fondos del
mercado monetario que superen el umbral de calidad ESG de la Gestora de inversiones.

Por lo tanto, el porcentaje de efectivo invertido en depdsitos a plazo en instituciones o colocado en fondos
del mercado monetario por debajo del umbral de calidad ESG de la Gestora de inversiones se afadira a la
lista de indicadores de sostenibilidad seleccionados para demostrar la consecucidn de las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas.

2. Alineacion de las exclusiones ESG existentes del Fondo con el conjunto de normas M&G
Planet+/Sostenibles

Las exclusiones ESG existentes de los Fondos se alinearan con el conjunto de criterios de la Clasificacion

ESG “Planet+/Sostenibles” de la Gestora de inversiones.

Ademds, ciertas exclusiones previstas antes de la introduccién de la linea base sostenible de M&G se
eliminaran con el fin de alinearse con los requisitos de las Directrices, incluidas las exclusiones del PAB.

A partir de la Fecha de entrada en vigor, se introduciran los siguientes ajustes en las exclusiones ESG
existentes:

- Exclusiones de buena gobernanza: los Fondos excluyen actualmente a aquellos emisores de paises
clasificados como “no libres” segun el indice Freedom House. A partir de la Fecha de entrada en
vigor, las exclusiones de buena gobernanza se basaran en las evaluaciones de buena gobernanza de
la Gestora de inversiones. Esta medida no supondrd ninglin cambio sustancial en las participaciones
de los Fondos.

- Umbral de ingresos combinado del 5 % para la exclusion de combustibles fdsiles: sustitucién de las
exclusiones de combustibles fésiles existentes por el umbral combinado para la exclusion de carbdn
térmico, petréleo y gas convencional y no convencional, y generacién de energia intensiva en
carbono del 5 %, de acuerdo con la linea base sostenible de M&G.

- Exclusion de cultivos modificados genéticamente: eliminacion de la exclusion del 5 % de cultivos
modificados genéticamente.

- Exclusidon del entretenimiento para adultos: restriccion de los ingresos del entretenimiento para
adultos al 5 % por producir, dirigir o publicar, de acuerdo con la linea base sostenible de M&G.

continuda en la pagina siguiente
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A partir de la Fecha de entrada en vigor, la informacién completa acerca de estas exclusiones actualizadas
estard disponible en el sitio web de M&G en las respectivas divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad
de los Fondos, en las secciones “Criterios ESG” y “Anexo 2 — Criterios ESG — Exclusiones y restricciones”.

3. Actualizacion de las exclusiones y restricciones del M&G Sustainable Total Return Credit Investment
Fund con respecto a la Etiqueta
Se introduciran los siguientes cambios como resultado de una actualizacion de los requisitos de la Etiqueta:
- Enlinea con los requisitos de la Etiqueta, la proporcién minima del VL del Fondo alineada con sus
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas se incrementara del 70 % al 80 % (se trata
también de un requisito de las Directrices, como se ha descrito anteriormente).
- Lasrestricciones del Fondo relacionadas con la Etiqueta se actualizaran para alinearse con los
ultimos requisitos de la Etiqueta.
- El Fondo tendrd como objetivo que la intensidad media ponderada de carbono sea al menos un
15 % inferior a la del universo de inversidon de bonos corporativos globales representado por un
indice compuesto en un 50 % por el indice Bloomberg Global Investment Grade Bond y en un 50 %
por el indice Bloomberg Global High Yield Bond.

A partir de la Fecha de entrada en vigor, el anexo precontractual del Fondo incluido en el Folleto se
actualizara en consecuencia.

Ademas, las divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad del Fondo, que estdn disponibles en el sitio
web de M&G, se actualizaran con un nuevo anexo relativo a los estandares de calidad de la etiqueta
Towards Sustainability, donde se podrdn encontrar las restricciones actualizadas y los requisitos de las
politicas relacionadas con la Etiqueta.

4. Racionalizacion de la documentacion relativa a los criterios ESG de los Fondos

La informacién relacionada con los criterios ESG de cada Fondo se incluye actualmente en el documento
“Criterios ESG”, asi como en las divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad, que estan disponibles en
el sitio web de M&G.

A partir de la Fecha de entrada en vigor, la informacién incluida actualmente en los documentos sobre
criterios ESG de los Fondos, incluidos los detalles de las exclusiones ESG que se aplican a cada Fondo, se
trasladara a las divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad de los Fondos. De este modo, los inversores
podran acceder de forma mas sencilla a la informacidn relacionada con los criterios ESG de cada Fondo.

Costes de administracién asociados a los cambios
Todos los costes de administracion asociados a la aplicacidn de los cambios correran a cargo de M&G.

Realizar cambios en su inversion

Puede vender su inversion o canjear su titulo por uno de otro subfondo de la Sociedad sin coste alguno, en
cualquier momento antes o después de que los cambios se efectlien, con sujecidn a nuestros términos y
condiciones.

Informacion adicional
Si tiene mas preguntas, no dude en ponerse en contacto con su directora de clientes, Maria Stott
(institutional.client.directors@mandg.com).

continla



Le rogamos que tenga en cuenta que no nos encontramos en disposicidon de prestarle asesoramiento en
materia de inversién. Si no esta seguro de como le afectaran los cambios, deberd consultarlo con un asesor
financiero.

Atentamente,

Lur?

Laurence Mumford
Chair, European Specialist Investment Funds

Anexo 1: Comparacién del anexo precontractual actual y actualizado del SFDR del M&G Sustainable
European Credit Investment Fund

Anexo 2: Comparacién del anexo precontractual actual y actualizado del SFDR del M&G Sustainable Total
Return Credit Investment Fund

Anexo 3: Lista completa de los nombres y nimeros de su cuenta de ESIF
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Anexo 1:
Comparacion del anexo precontractual actual y actualizado del SFDR
del M&G Sustainable European Credit Investment Fund

Los cambios aparecen destacados en negrita. Tenga en cuenta que a continuacién Unicamente se han
incluido aquellas secciones que se ven afectadas por los cambios. En el Folleto de la Sociedad se encuentra

el anexo precontractual completo del Fondo.

En vigor hasta el martes, 11 de marzo de 2025

En vigor a partir del miércoles, 12 de marzo de 2025

¢Qué caracteristicas medioambientales o
sociales promueve este producto financiero?
El Fondo promueve un Enfoque basado en
exclusiones y una estrategia dirigida a lograr un
Resultado positivo de ESG (como se detalla a
continuacion):

El Fondo excluye ciertas inversiones potenciales
de su universo de inversién con el objetivo de
mitigar posibles efectos negativos que afecten al
medioambiente y a la sociedad, y para lograr
resultados mas sostenibles. En el caso de
inversiones titulizadas, como los valores
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en
inglés), esto también incluye evaluarlas con la
metodologia de puntuacién propia de la Gestora
de inversiones (“Enfoque basado en
exclusiones”). En consecuencia, la Gestora de
inversiones promueve caracteristicas
medioambientales o sociales al excluir
determinadas inversiones que se considera que
perjudican significativamente los objetivos
medioambientales o sociales.

Por lo general, el Fondo tiene una calificacién de
ESG media ponderada mas alta y una intensidad
media ponderada de carbono inferior a la de un
indice utilizado como indicador de su universo
de inversion (“Resultado positivo de ESG”). La
metodologia de calculo del Fondo no incluye
aquellos valores que no tengan datos sobre la
intensidad de carbono, respectivamente, ni
efectivo, cuasiefectivo, ciertos derivados y
ciertos planes de inversién colectiva.

Al construir una cartera que favorece
inversiones con mejores caracteristicas ESG, la
Gestora de inversiones puede, no obstante,
invertir en inversiones en todo el espectro de
calificaciones ESG del resto del universo
reducido de inversion.

A nivel de valores individuales, la Gestora de
inversiones prioriza las inversiones con mejores
caracteristicas ESG cuando esto no sea

éQué caracteristicas medioambientales o sociales
promueve este producto financiero?

El Fondo promueve un Enfoque basado en
exclusiones y una estrategia dirigida a lograr un
Resultado positivo de ESG (como se detalla a
continuacion):

El Fondo excluye ciertas inversiones potenciales de
su universo de inversion con el objetivo de mitigar
posibles efectos negativos que afecten al
medioambiente y a la sociedad, y para lograr
resultados mds sostenibles. En el caso de
inversiones titulizadas, como los valores
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en
inglés), esto también incluye evaluarlas con la
metodologia de puntuacién propia de la Gestora
de inversiones.

El efectivo podra considerarse alineado con la
caracteristica promovida del Enfoque basado en
exclusiones cuando esté invertido en depdsitos a
plazo en instituciones o invertido en fondos del
mercado monetario que superen el umbral de
calidad ESG de la Gestora de inversiones
(“Enfoque basado en exclusiones”).

En consecuencia, la Gestora de inversiones
promueve caracteristicas medioambientales o
sociales al excluir determinadas inversiones que se
considera que perjudican significativamente los
objetivos medioambientales o sociales.

Para obtener mas informacion sobre las
exclusiones del Fondo, consulte la divulgacion de
informacidn en el sitio web del Fondo, que puede
encontrarse en el siguiente enlace:
www.mandg.com/country-specific-fund-literature.
Por lo general, el Fondo tiene una calificacidn de
ESG media ponderada mas alta y una intensidad
media ponderada de carbono inferior a la de un
indice utilizado como indicador de su universo de
inversién (“Resultado positivo de ESG”). La
metodologia de célculo del Fondo no incluye
aquellos valores que no tengan datos sobre la
intensidad de carbono, respectivamente, ni

SEP 20 / 492501




perjudicial para la consecucién del objetivo
financiero.

Para obtener mas informacién sobre las
exclusiones del Fondo, consulte la divulgaciéon
de informacion en el sitio web del Fondo, que
puede encontrarse en el siguiente enlace:
www.mandg.com/country-specific-fund-
literature.

No se ha designado ningun indice de referencia
con el fin de alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el
Fondo.

efectivo, cuasiefectivo, ciertos derivados y ciertos
planes de inversién colectiva.

Al construir una cartera que favorece inversiones
con mejores caracteristicas ESG, la Gestora de
inversiones puede, no obstante, invertir en
inversiones en todo el espectro de calificaciones
ESG del resto del universo reducido de inversion.
A nivel de valores individuales, la Gestora de
inversiones prioriza las inversiones con mejores
caracteristicas ESG cuando esto no sea perjudicial
para la consecucién del objetivo financiero.

No se ha designado ningun indice de referencia
con el fin de alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el
Fondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan
para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad seleccionados
para demostrar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas son los siguientes:

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje
(%) del VL mantenido en inversiones excluidas
¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje
(%) de ABS por debajo del umbral de alineacién
de la Gestora de inversiones

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
puntuacién ESG media ponderada de la cartera
con la del universo de inversién

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
intensidad de carbono media ponderada de la
cartera con la del universo de inversién

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan
para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad seleccionados
para demostrar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas son los siguientes:

e Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
del VL mantenido en inversiones excluidas

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
de ABS por debajo del umbral de alineacién de la
Gestora de inversiones

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
de efectivo invertido en depdsitos a plazo en
instituciones o colocado en fondos del mercado
monetario por debajo del umbral de calidad ESG
de la Gestora de inversiones

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
puntuacién ESG media ponderada de la cartera
con la del universo de inversion

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
intensidad de carbono media ponderada de la
cartera con la del universo de inversion

é¢Qué inversiones se incluyen en el

“n.2 2 Otras” y cual es su proposito? éExisten
garantias medioambientales o sociales
minimas?

El Fondo puede mantener efectivo,
cuasiefectivo y fondos del mercado monetario,
divisas extranjeras, derivados de tipos de interés
y similares (que pueden incluir ciertas
operaciones técnicas, como futuros de bonos
del Estado utilizados para operaciones de
duracién) como “Otras” inversiones, para

é¢Qué inversiones se incluyen en el “n.2 2 Otras” y
cual es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

El Fondo puede mantener efectivo, cuasiefectivo y
fondos del mercado monetario, divisas
extranjeras, derivados de tipos de interés y
similares (que pueden incluir ciertas operaciones
técnicas, como futuros de bonos del Estado
utilizados para operaciones de duracion) como
“Otras” inversiones, para alcanzar cualquier fin
permitido por la politica de inversion del Fondo.




alcanzar cualquier fin permitido por la politica
de inversion del Fondo. No se aplican garantias
medioambientales ni sociales minimas.

Los derivados utilizados para ganar exposicién a
indices financieros diversificados (excluidas las
operaciones técnicas) y fondos (es decir, OICVM
y otros OIC) pueden mantenerse por cualquier
motivo permitido por la politica de inversion del
Fondo y estardn sujetos a las pruebas de
garantias medioambientales o sociales minimas
gue la Gestora de inversiones considere
apropiadas, por ejemplo, una prueba de
puntuacion ESG ponderada minima.

El Fondo también puede mantener como
“Otras” inversiones aquellas que no tengan
datos suficientes para determinar su alineacion
con las caracteristicas promovidas.

También es posible que el Fondo pueda
mantener inversiones que no estén en
consonancia con las caracteristicas promovidas,
por ejemplo, como resultado de una fusién u
otra acciéon empresarial, o como resultado de la
modificacién de las caracteristicas de una
inversién adquirida previamente. Cuando esto
ocurra, el Fondo tratard generalmente de
eliminar su inversion en beneficio de los
inversores, pero no siempre podra hacerlo
inmediatamente.

No se aplican garantias medioambientales o
sociales minimas cuando dichos instrumentos se
mantienen como “Otros” instrumentos.

Los derivados utilizados para ganar exposicién a
indices financieros diversificados (excluidas las
operaciones técnicas) y fondos (es decir, OICVM y
otros OIC) pueden mantenerse por cualquier
motivo permitido por la politica de inversion del
Fondo y estardn sujetos a las pruebas de garantias
medioambientales o sociales minimas que la
Gestora de inversiones considere apropiadas, por
ejemplo, una prueba de puntuacién ESG
ponderada minima.

El Fondo también puede mantener como “Otras”
inversiones aquellas que no tengan datos
suficientes para determinar su alineacion con las
caracteristicas promovidas.

También es posible que el Fondo pueda mantener
inversiones que no estén en consonancia con las
caracteristicas promovidas, por ejemplo, como
resultado de una fusidén u otra acciéon empresarial,
o como resultado de la modificacion de las
caracteristicas de una inversién adquirida
previamente. Cuando esto ocurra, el Fondo tratara
generalmente de eliminar su inversién en
beneficio de los inversores, pero no siempre podra
hacerlo inmediatamente.




[ M&G

Investments

Anexo 2
Comparacion del anexo precontractual actual y actualizado del SFDR
del M&G Sustainable Total Return Credit Investment Fund

Los cambios aparecen destacados en negrita. Tenga en cuenta que a continuacién Unicamente se han
incluido aquellas secciones que se ven afectadas por los cambios. En el Folleto de la Sociedad se encuentra

el anexo precontractual completo del Fondo.

En vigor hasta el martes, 11 de marzo de 2025

En vigor a partir del miércoles, 12 de marzo de 2025

¢Qué caracteristicas medioambientales o
sociales promueve este producto financiero?
El Fondo promueve un Enfoque basado en
exclusiones y una estrategia dirigida a lograr un
Resultado positivo de ESG (como se detalla a
continuacion):

El Fondo excluye ciertas inversiones potenciales
de su universo de inversién con el objetivo de
mitigar posibles efectos negativos que afecten al
medioambiente y a la sociedad, y para lograr
resultados mas sostenibles. En el caso de
inversiones titulizadas, como los valores
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en
inglés), esto también incluye evaluarlas con la
metodologia de puntuacién propia de la Gestora
de inversiones (“Enfoque basado en
exclusiones”). En consecuencia, la Gestora de
inversiones promueve caracteristicas
medioambientales o sociales al excluir
determinadas inversiones que se considera que
perjudican significativamente los objetivos
medioambientales o sociales.

Por lo general, el Fondo tiene una calificacién de
ESG media ponderada mas alta y una intensidad
media ponderada de carbono inferior a la de un
indice utilizado como indicador de su universo
de inversion (“Resultado positivo de ESG”). La
metodologia de calculo del Fondo no incluye
aquellos valores que no tengan datos sobre la
intensidad de carbono, respectivamente, ni
efectivo, cuasiefectivo, ciertos derivados y
ciertos planes de inversién colectiva.

Al construir una cartera que favorece
inversiones con mejores caracteristicas ESG, la
Gestora de inversiones puede, no obstante,
invertir en inversiones en todo el espectro de
calificaciones ESG del resto del universo
reducido de inversion.

A nivel de valores individuales, la Gestora de
inversiones prioriza las inversiones con mejores
caracteristicas ESG cuando esto no sea

éQué caracteristicas medioambientales o sociales
promueve este producto financiero?

El Fondo promueve un Enfoque basado en
exclusiones y una estrategia dirigida a lograr un
Resultado positivo de ESG (como se detalla a
continuacion):

El Fondo excluye ciertas inversiones potenciales de
su universo de inversion con el objetivo de mitigar
posibles efectos negativos que afecten al
medioambiente y a la sociedad, y para lograr
resultados mds sostenibles. En el caso de
inversiones titulizadas, como los valores
respaldados por activos (ABS, por sus siglas en
inglés), esto también incluye evaluarlas con la
metodologia de puntuacién propia de la Gestora
de inversiones.

El efectivo podra considerarse alineado con la
caracteristica promovida del Enfoque basado en
exclusiones cuando esté invertido en depdsitos a
plazo en instituciones o invertido en fondos del
mercado monetario que superen el umbral de
calidad ESG de la Gestora de inversiones
(“Enfoque basado en exclusiones”).

En consecuencia, la Gestora de inversiones
promueve caracteristicas medioambientales o
sociales al excluir determinadas inversiones que se
considera que perjudican significativamente los
objetivos medioambientales o sociales.

Para obtener mas informacion sobre las
exclusiones del Fondo, consulte la divulgacion de
informacidn en el sitio web del Fondo, que puede
encontrarse en el siguiente enlace:
www.mandg.com/country-specific-fund-literature.
Por lo general, el Fondo tiene una calificacidn de
ESG media ponderada mas alta y una intensidad
media ponderada de carbono inferior a la de un
indice utilizado como indicador de su universo de
inversién (“Resultado positivo de ESG”). La
metodologia de célculo del Fondo no incluye
aquellos valores que no tengan datos sobre la
intensidad de carbono, respectivamente, ni
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perjudicial para la consecucién del objetivo
financiero.

Para obtener mas informacién sobre las
exclusiones del Fondo, consulte la divulgaciéon
de informacion en el sitio web del Fondo, que
puede encontrarse en el siguiente enlace:
www.mandg.com/country-specific-fund-
literature.

No se ha designado ningun indice de referencia
con el fin de alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el
Fondo.

efectivo, cuasiefectivo, ciertos derivados y ciertos
planes de inversién colectiva.

Al construir una cartera que favorece inversiones
con mejores caracteristicas ESG, la Gestora de
inversiones puede, no obstante, invertir en
inversiones en todo el espectro de calificaciones
ESG del resto del universo reducido de inversion.
A nivel de valores individuales, la Gestora de
inversiones prioriza las inversiones con mejores
caracteristicas ESG cuando esto no sea perjudicial
para la consecucién del objetivo financiero.

No se ha designado ningun indice de referencia
con el fin de alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas por el
Fondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan
para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad seleccionados
para demostrar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas son los siguientes:

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje
(%) del VL mantenido en inversiones excluidas
¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje
(%) de ABS por debajo del umbral de alineacién
de la Gestora de inversiones

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
puntuacién ESG media ponderada de la cartera
con la del universo de inversién

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
intensidad de carbono media ponderada de la
cartera con la del universo de inversién

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan
para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por este producto financiero?

Los indicadores de sostenibilidad seleccionados
para demostrar la consecucion de las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas son los siguientes:

e Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
del VL mantenido en inversiones excluidas

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
de ABS por debajo del umbral de alineacién de la
Gestora de inversiones

¢ Enfoque basado en exclusiones: Porcentaje (%)
de efectivo invertido en depésitos a plazo en
instituciones o colocado en fondos del mercado
monetario por debajo del umbral de calidad ESG
de la Gestora de inversiones

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
puntuacién ESG media ponderada de la cartera
con la del universo de inversion

¢ Resultado positivo de ESG: Se compara la
intensidad de carbono media ponderada de la
cartera con la del universo de inversion

éCual es la asignacion de activos prevista para
este producto financiero?

La Gestora de inversiones espera que al menos
el 70 % del Fondo se ajuste a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas. Al
menos el 51 % del Fondo se destinara a
Inversiones sostenibles.

éCual es la asignacion de activos prevista para
este producto financiero?

La Gestora de inversiones espera que al menos el
80 % del Fondo se ajuste a las caracteristicas
medioambientales o sociales promovidas. Al
menos el 51 % del Fondo se destinara a
Inversiones sostenibles.

é¢Qué inversiones se incluyen en el

“n.2 2 Otras” y cual es su proposito? éExisten
garantias medioambientales o sociales
minimas?

é¢Qué inversiones se incluyen en el “n.2 2 Otras” y
cual es su propdsito? é¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?




El Fondo puede mantener efectivo,
cuasiefectivo y fondos del mercado monetario,
divisas extranjeras, derivados de tipos de interés
y similares (que pueden incluir ciertas
operaciones técnicas, como futuros de bonos
del Estado utilizados para operaciones de
duracion) como “Otras” inversiones, para
alcanzar cualquier fin permitido por la politica
de inversion del Fondo. No se aplican garantias
medioambientales ni sociales minimas.

Los derivados utilizados para ganar exposicién a
indices financieros diversificados (excluidas las
operaciones técnicas) y fondos (es decir, OICVM
y otros OIC) pueden mantenerse por cualquier
motivo permitido por la politica de inversion del
Fondo y estaran sujetos a las pruebas de
garantias medioambientales o sociales minimas
que la Gestora de inversiones considere
apropiadas, por ejemplo, una prueba de
puntuacién ESG ponderada minima.

El Fondo también puede mantener como
“Otras” inversiones aquellas que no tengan
datos suficientes para determinar su alineacion
con las caracteristicas promovidas.

También es posible que el Fondo pueda
mantener inversiones que no estén en
consonancia con las caracteristicas promovidas,
por ejemplo, como resultado de una fusién u
otra acciéon empresarial, o como resultado de la
modificacidon de las caracteristicas de una
inversion adquirida previamente. Cuando esto
ocurra, el Fondo tratara generalmente de
eliminar su inversién en beneficio de los
inversores, pero no siempre podra hacerlo
inmediatamente.

El Fondo puede mantener efectivo, cuasiefectivo y
fondos del mercado monetario, divisas
extranjeras, derivados de tipos de interés y
similares (que pueden incluir ciertas operaciones
técnicas, como futuros de bonos del Estado
utilizados para operaciones de duracidn) como
“Otras” inversiones, para alcanzar cualquier fin
permitido por la politica de inversion del Fondo.
No se aplican garantias medioambientales o
sociales minimas cuando dichos instrumentos se
mantienen como “Otros” instrumentos.

Los derivados utilizados para ganar exposicién a
indices financieros diversificados (excluidas las
operaciones técnicas) y fondos (es decir, OICVM y
otros OIC) pueden mantenerse por cualquier
motivo permitido por la politica de inversion del
Fondo y estaran sujetos a las pruebas de garantias
medioambientales o sociales minimas que la
Gestora de inversiones considere apropiadas, por
ejemplo, una prueba de puntuacién ESG
ponderada minima.

El Fondo también puede mantener como “Otras”
inversiones aquellas que no tengan datos
suficientes para determinar su alineaciéon con las
caracteristicas promovidas.

También es posible que el Fondo pueda mantener
inversiones que no estén en consonancia con las
caracteristicas promovidas, por ejemplo, como
resultado de una fusién u otra acciéon empresarial,
o como resultado de la modificacidén de las
caracteristicas de una inversién adquirida
previamente. Cuando esto ocurra, el Fondo tratara
generalmente de eliminar su inversion en
beneficio de los inversores, pero no siempre podra
hacerlo inmediatamente.




Anexo 3

M&G

Investments

Lista completa de los nombres y nimeros de su cuenta de ESIF

Nombre de cuenta de European Specialist Investment Funds (“ESIF”)

Numero de cuenta de ESIF

<Account_Name>

<Account_Number>

<Account_Name>

<Account_Number>
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