
Notificación de fusión de subfondos 

El presente documento es importante y requiere su atención inmediata. 

Notificación de la fusión del  
M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 (el “Fondo Absorbido”) 
(un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1) 

con el 

M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund (el “Fondo Absorbente”) 
(un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1) 

Los términos definidos utilizados en la presente carta tienen el mismo significado que en el Folleto. 
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Fechas clave 

Suspensión de la negociación de las acciones del Fondo 
Absorbido y fecha límite para la recepción de las 
solicitudes de reembolso y canje 

13:00 horas (CET) del jueves, 9 de abril de 2026 

Valoraciones utilizadas para los fines de la fusión 13:00 horas (CET) del jueves, 16 de abril de 2026 

Fecha efectiva de la fusión (la “Fecha Efectiva”) y fecha de 
vencimiento del Fondo Absorbido 

Jueves, 16 de abril de 2026 

Primer día de negociación de sus nuevas acciones en el 
Fondo Absorbente 

Viernes, 17 de abril de 2026 

Envío de la confirmación del número de acciones en el 
Fondo Absorbente 

Antes del viernes, 17 de abril de 2026 

Disponibilidad del informe de auditoría de la fusión Tan pronto como sea posible tras la Fecha Efectiva 

Si tiene cualquier duda sobre qué hacer o necesita más información, no dude en ponerse en contacto con 
su representante habitual de M&G o, para consultas operativas, con nuestro equipo de Atención al Cliente 
enviando un correo electrónico a csmandg@caceis.com o llamando al +352 2605 9944. Nuestro horario de 
atención es de lunes a viernes de 9:00 a 18:00 horas (CET). Por razones de seguridad y para mejorar la 
calidad de nuestro servicio, es posible que las llamadas telefónicas se graben y supervisen.  

Con fecha de 5 de febrero de 2026 



2

Estimado accionista: 

Como accionista del Fondo Absorbido, nos ponemos en contacto con usted para informarle de la decisión 
del Consejo de Administración de fusionar dicho fondo con el Fondo Absorbente (la “Fusión”). Ambos 
subfondos son subfondos de M&G (Lux) Investment Funds 1, una société d’investissement à capital variable 
autorizada en Luxemburgo que reúne los requisitos de un organismo de inversión colectiva en valores 
mobiliarios de acuerdo con la legislación de Luxemburgo (la “SICAV de M&G”). La Fusión tendrá lugar el 
jueves, 16 de abril de 2026, que será también la fecha de vencimiento del Fondo Absorbido.  

El Fondo Absorbido se fusionará con el Fondo Absorbente de conformidad con los términos del apartado 20 
(a) del artículo 1 de la Ley de 2010 mediante la transferencia de todos sus activos y pasivos al Fondo
Absorbente, tras lo cual se disolverá sin entrar en liquidación.

La Fusión se llevará a cabo de conformidad con el artículo 26 de los estatutos y el folleto de la Sociedad, y 
se regirá por los artículos 65 a 76 de la Ley de 2010 y los artículos 3 a 7 del Reglamento 10-5 de la CSSF por 
el que se transpone la Directiva 2010/44/UE por la que se establecen disposiciones de aplicación de la 
Directiva 2009/65/CE. 

En el presente documento se detallan los motivos de la Fusión y se ofrece una comparación entre el Fondo 
Absorbido y el Fondo Absorbente. 

La Fusión no requiere la aprobación de los accionistas del Fondo Absorbido ni del Fondo Absorbente. 

Sus posibles opciones 
Las tres opciones disponibles se detallan a continuación (tenga en cuenta que no incurrirá en ninguna 
comisión por canje o reembolso, ya que la Sociedad Gestora renunciará a las comisiones de reembolso que 
se hayan aplicado): 

• Opción 1: Participar en la Fusión (no requiere ninguna acción de su parte)

Si desea participar en la Fusión, no tendrá que adoptar ninguna medida. 

Si no recibimos ninguna instrucción por su parte antes de las 13:00 horas (CET) del jueves 9 de abril de 

2026, recibirá automáticamente acciones del Fondo Absorbente por un valor equivalente (determinado por 
los precios vigentes ―incluido cualquier ajuste por dilución― tanto del Fondo Absorbido como del Fondo 
Absorbente) a las acciones que posea en el Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva, según se detalla en la 
tabla de la página 7. Le enviaremos una confirmación y los detalles de su nueva inversión en el Fondo 
Absorbente antes del viernes 17 de abril de 2026. 

• Opción 2: Canje gratuito por acciones de un subfondo alternativo de la SICAV de M&G (deberemos
haber recibido sus instrucciones antes de las 13:00 horas (CET) del jueves, 9 de abril de 2026)

Puede optar por cambiar su inversión a otro subfondo de la gama de fondos de la SICAV de M&G (u otro 
fondo de M&G en el que pueda invertir). Asegúrese de haber leído el documento de datos fundamentales 
(«DDF») de cualquier subfondo en el que desee entrar mediante el canje de sus acciones.  

• Opción 3: Reembolso gratuito de su inversión (deberemos haber recibido sus instrucciones antes de
las 13:00 h [CET] del jueves 9 de abril de 2026)

Recibirá el producto de su inversión en un plazo de tres días hábiles a partir de la próxima fecha límite de 
solicitudes de negociación, según su definición en el Folleto. 
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Información adicional y datos de contacto 
Puede obtener información adicional sobre la Fusión en las siguientes secciones de este documento. No 
obstante, si tiene cualquier pregunta en relación con la Fusión o los subfondos, no dude en ponerse en 
contacto con su representante habitual de M&G. Para consultas sobre cuestiones operativas, puede 
dirigirse a nuestro Equipo de Atención al Cliente enviando un correo electrónico a csmandg@caceis.com o 
llamando al +352 2605 9944. Nuestro horario de atención es de lunes a viernes de 09:00 a 18:00 horas 
(CET). Por razones de seguridad y para mejorar la calidad de nuestro servicio, es posible que las llamadas 
telefónicas se graben y supervisen. 
 

Le rogamos que tenga en cuenta que no nos encontramos en disposición de prestarle asesoramiento en 

materia de inversión. Por tanto, si no está seguro sobre la forma en que los cambios podrían afectar a su 

situación particular, deberá consultar con un asesor financiero. 

 

Atentamente, 
 

Laurence Mumford 
Presidente, M&G (Lux) Investment Funds 1 
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Antecedentes y motivos de la Fusión 
El Fondo Absorbido se lanzó el 16 de abril de 2024 con un periodo de oferta limitado y una fecha de 
vencimiento fija establecida el 16 de abril de 2026. Su objetivo es ofrecer una rentabilidad total (una 
combinación de ingresos y revalorización del capital) a lo largo de sus dos años de vigencia, al tiempo que 
aplica criterios medioambientales, sociales y de gobernanza («ESG»).  
 
A medida que se aproxima la fecha de vencimiento, el Consejo de Administración de la SICAV de M&G ha 
valorado una serie de opciones para el Fondo Absorbido y ha determinado que ofrecer a los accionistas la 
oportunidad de seguir invirtiendo en el mercado mediante una fusión con el Fondo Absorbente redundaría 
en su beneficio.  
 
El Fondo Absorbente tiene como objetivo obtener una rentabilidad total de al menos el 3,5 % anual por 
encima del efectivo representado por el Euribor a 1 mes, en cualquier periodo de cinco años. Trata de 
alcanzar su objetivo mediante una inversión flexible en una amplia gama de valores de deuda de mercados 
de crédito de todo el mundo, al tiempo que aplica criterios ESG. Aplica una estrategia que combina la 
selección de crédito con un enfoque ascendente y la gestión activa de la exposición a tipos de interés y, en 
consecuencia, su perfil de riesgo difiere del perfil del Fondo Absorbido, especialmente en términos de 
riesgo de crédito y riesgo de duración.  
 
Hemos elegido el Fondo Absorbente, ya que es el que más se asemeja al Fondo Absorbido en nuestra 
gama.  En nuestra opinión, la Fusión permitirá a los inversores beneficiarse de nuevas oportunidades de 
rentabilidad en diferentes sectores y zonas geográficas, o mediante técnicas de gestión de la duración. 
 
Debe tener en cuenta que el Fondo Absorbente suele soportar un nivel de riesgo más alto que el Fondo 
Absorbido, aunque tiene el potencial de ofrecer un nivel de rentabilidad más alto. 
 
Comparación entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente  
Para obtener una comparación detallada de las características de los subfondos, lea atentamente la tabla 
de la página 11, así como el Documento de datos fundamentales actualizado del Fondo Absorbente, que 
también se adjunta. Se ha elegido este DDF porque es el de la Clase de Acciones en la que se fusionará la 
mayor parte de los activos del Fondo Absorbido como resultado de la Fusión. Los DDF de las demás Clases 
de Acciones del Fondo Absorbente están disponibles en nuestro sitio web www.mandg.com 
 

• Estructura de los fondos 

El Fondo Absorbido es un fondo de bonos de vencimiento fijo diseñado para invertir durante un 
periodo fijo de dos años, con una comisión de reembolso regresiva para los inversores que reembolsen 
antes de la fecha de vencimiento, aunque la Sociedad Gestora ha renunciado a las comisiones de 
reembolso de todas las clases de acciones desde su lanzamiento. También tenía un periodo de oferta 
limitado tras el cual no podía aceptar suscripciones adicionales. 
 
El Fondo Absorbente no tiene una fecha de vencimiento establecida y está diseñado para inversores 
con un horizonte temporal de inversión de al menos cinco años. No ha establecido restricciones sobre 
nuevas suscripciones, por lo que puede incorporarlo a su inversión en cualquier momento. Las 
comisiones de reembolso e iniciales no se aplicarán a las acciones que reciba como parte de la Fusión, 
aunque podrá aplicarse una comisión inicial si realiza suscripciones adicionales (consulte la sección 
“Gastos” más adelante). 
 

• Objetivo de inversión 

El Fondo Absorbido trata de ofrecer una rentabilidad total (crecimiento del capital más ingresos) 
durante su periodo de vigencia. El Fondo Absorbente también tiene como objetivo ofrecer una 
rentabilidad total, con la intención de superar al menos en un 3,5 % el rendimiento que podría ofrecer 
el efectivo, representado por el EURIBOR a 1 mes (el tipo de préstamo interbancario), durante 
cualquier periodo de cinco años. Ambos subfondos aplican criterios ESG. 
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• Políticas de inversión 

Ambos subfondos invierten en una amplia gama de valores de deuda de gobiernos, entidades públicas 
y empresas ubicadas en cualquier parte del mundo, denominados en cualquier divisa. La siguiente 
tabla presenta las principales diferencias entre los activos que componen las carteras del Fondo 
Absorbido y del Fondo Absorbente. Puede consultar los detalles relativos a las características ESG en la 
sección «Características ESG» que figura más adelante, y una comparación completa de la política de 
inversión en la página 11. 

 Fondo Absorbido Fondo Absorbente 

Expresado como % del 
valor liquidativo del subfondo («VL») 

Proporción del subfondo que debe estar denominada 
en euros o cubierta en euros 

No especificado Al menos el 75 % 

Proporción del subfondo que debe estar invertida en 
valores con grado de inversión 

Al menos el 80 % No especificado 

Cantidad de valores de deuda convertibles 
contingentes que el subfondo puede mantener 

Hasta un 10 % Hasta un 20 % 

Cantidad de valores respaldados por activos y valores 
respaldados por hipotecas que el subfondo puede 
mantener 

Hasta un 10 % 
únicamente en 

valores 
respaldados por 

activos 

Hasta un 40 % 

Cantidad de valores respaldados por valores de deuda 
en dificultades o en mora que el subfondo puede 
mantener 

N/A Hasta un 10 % 

 
Ambos subfondos tratan de realizar inversiones que cumplan los criterios ESG mediante la aplicación 
de un enfoque basado en exclusiones, aunque el Fondo Absorbente también aplica un enfoque de 
Resultado positivo de ESG, como se describe en la sección «Características ESG» que figura a 
continuación. El Fondo Absorbido no aplica un enfoque de Resultado positivo de ESG. 
 

• Estrategias de inversión - Enfoques de inversión 

Ambos subfondos están diversificados a nivel mundial y tratan de ofrecer exposición a una amplia 
gama de emisores individuales en una gran variedad de sectores industriales. Ambos emplean un 
enfoque similar basado en el análisis del entorno macroeconómico, complementado por una selección 
de crédito individual. 
 
Sin embargo, el Fondo Absorbido adopta principalmente una estrategia de compra y mantenimiento, 
en la que se espera que la mayoría de los valores de deuda que posee se mantengan hasta el 
vencimiento. El Fondo Absorbente se gestiona de forma más activa y tiene flexibilidad para ajustar su 
exposición a los tipos de interés en respuesta a los cambios en las perspectivas macroeconómicas y las 
condiciones del mercado, gestionando la exposición crediticia en todo el espectro de vencimientos 
como complemento a la rentabilidad crediticia. 

 

• Características ESG 

Ambos subfondos pretenden realizar inversiones que cumplen los criterios ESG y aplican un enfoque 
basado en exclusiones. 
 
- Reglamento sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los 

servicios financieros (“SFDR”) 

Ambos subfondos se clasifican según el artículo 8 del SFDR y promueven características 
medioambientales o sociales.  
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- Clasificación ESG del Gestor de Inversiones 

La categoría del Fondo Absorbido es Planet+/ESG Enhanced según la clasificación ESG del Gestor de 
Inversiones, que es para los fondos que tratarán de mitigar los efectos negativos en el medioambiente 
y la sociedad. 
 
El Fondo Absorbente tiene la categoría Planet+/Sustainable, que se refiere a los fondos que realizan 
inversiones que se espera que contribuyan positivamente a objetivos medioambientales o sociales. 
 
Además, las exclusiones ESG para los fondos de la categoría Planet+/Sustainable difieren de las de la 
categoría Planet+/ESG Enhanced (consulte la sección siguiente para obtener más información). 

 

- Exclusiones de las inversiones 

Las siguientes exclusiones se aplican tanto al Fondo Absorbido como al Fondo Absorbente: 
- Buena gobernanza 

- Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PMNU) 

- Política de inversión en carbón térmico de M&G Investments 

- Extracción de petróleo y gas no convencionales (arenas bituminosas y perforaciones en el 

Ártico) 

- Entretenimiento para adultos 

- Juegos de azar 

- Tabaco 

- Armas controvertidas 

 
Además, algunos de los umbrales que se aplican a las exclusiones del Fondo Absorbente son más 
restrictivos que los que se aplican a las exclusiones equivalentes del Fondo Absorbido.  
 
Las siguientes exclusiones se aplican al Fondo Absorbente, pero no al Fondo Absorbido: 

- Extracción de carbón térmico 

- Extracción de petróleo y gas convencionales  

- Generación de energía con índices elevados de carbono 

- Defensa y otras armas  

- Todas las armas nucleares 

- Producción y distribución de alcohol para consumo 

- Emisores que se consideran que tienen resultados negativos en materia ESG u “organizaciones 

rezagadas en términos ESG”1 

 
Por último, se aplican al Fondo Absorbente las siguientes exclusiones relacionadas con los índices de 
referencia armonizados con el Acuerdo de París2: 

- Armas controvertidas 

- Cultivo y producción de tabaco 

- Infractores del PMNU y de la OCDE 

- Prospección, extracción, distribución o refinado de carbón duro y lignito  

- Prospección, extracción, distribución o refinado de petróleo 

- Prospección, extracción, fabricación o distribución de gas 

- Generación de energía con índices elevados de emisiones de GEI 

 

 
1 Con arreglo al MSCI (calificación ESG de B o CCC), a menos que la evaluación ESG interna del Gestor de inversiones 
ofrezca una perspectiva diferente. 
2 Los índices de referencia armonizados con el Acuerdo de París son índices cuyos niveles de emisiones totales se 
ajustan a lo establecido en el Acuerdo de París, que pretende limitar el aumento de las temperaturas globales muy por 
debajo de los 2 grados centígrados por encima de los niveles preindustriales y emprender iniciativas para limitar el 
aumento a 1,5 grados centígrados. 
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- Asignación de activos planificada 

 

Proporción mínima del VL del Fondo 
que debe ajustarse a sus 

características medioambientales o 
sociales 

Proporción mínima del VL del Fondo 
que debe mantenerse en Inversiones 

Sostenibles 

Fondo Absorbido 70 % 20 % 

Fondo Absorbente 80 % 51 % 

 
- Resultado positivo de ESG 

El Fondo Absorbente utiliza los siguientes Resultados positivos de ESG como indicadores de 
sostenibilidad para medir la consecución de sus características ESG:  

- Se compara la puntuación ESG media ponderada de la cartera con la del universo de inversión. 

- Se compara la intensidad de carbono media ponderada de la cartera con la del universo de 

inversión. 

 
El Fondo Absorbido no aplica un enfoque de Resultado positivo de ESG. 
 
Para obtener más información sobre las características ESG promovidas por ambos subfondos y las 
exclusiones ESG aplicadas a cada uno, consulte la información precontractual correspondiente en el 
Folleto y la información relacionada con la sostenibilidad de cada subfondo, disponibles en el sitio web 
de M&G www.mandg.com. 
 

• Clases y tipos de acciones y gastos  

Los inversores del Fondo Absorbido que deseen participar en la Fusión recibirán acciones del Fondo 
Absorbente de la misma clase y tipo que poseen actualmente en el Fondo Absorbido.  
 
La cifra de gastos corrientes del Fondo Absorbente (“CGC”) es superior a la del Fondo Absorbido. Esto 
refleja una gestión más activa de la cartera del Fondo Absorbente, unas características ESG más sólidas 
y una capacidad para soportar un mayor nivel de riesgo para ofrecer rentabilidades superiores a las 
que pretende el Fondo Absorbido. 
 
En las tablas siguientes se ofrece una comparación de los gastos y la rentabilidad aplicables a las 
acciones de ambos subfondos. 
 

M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

Clases de 
acciones 

ISIN Comisión 
única 

CGC*  
a 

31/12/25 

Comisión 
inicial  

Comisión de 
reembolso 

Clases de 
acciones 

ISIN Comisión 
única 

CGC* 
a 

31/12/25 

Comisión 
inicial** 

Comisión de 
reembolso 

EUR P 
Acc LU2732958876 

Hasta un 
1,20 % 0,80 % 0,00 % 

Renunciado 
por la 

Sociedad 
Gestora. 

EUR P 
Acc LU2415445837 1,10 % 1,11 % 3,25 % 0,00 % 

EUR P 
Dist LU2732959171 

Hasta un 
1,20 % 0,80 % 0,00 % 

EUR P 
Dist LU2415445910 1,10 % 1,11 % 3,25 % 0,00 % 

EUR W 
Acc LU2732959098 

Hasta un 
0,60 % 0,40 % 0,00 % 

EUR W 
Acc LU2509757592 0,59 % 0,60 % 1,25 % 0,00 % 

EUR W 
Dist LU2732959338 

Hasta un 
0,60 % 0,40 % 0,00 % 

EUR W 
Dist LU3246191947 0,59 % 0,60 %† 1,25 % 0,00 % 

EUR WI 
Acc LU2732958959 

Hasta un 
0,60 % 0,36 % 0,00 % 

EUR WI 
Acc LU2509757758 0,55 % 0,56 % 1,25 % 0,00 % 
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M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

Clases de 
acciones 

ISIN Comisión 
única 

CGC*  
a 

31/12/25 

Comisión 
inicial 

Comisión de 
reembolso 

Clases de 
acciones 

ISIN Comisión 
única 

CGC* 
a 

31/12/25 

Comisión 
inicial** 

Comisión de 
reembolso 

EUR WI 
Dist LU2732959254 

Hasta un 
0,60 % 0,36 % 0,00 % 

Renunciado 
por la 

Sociedad 
Gestora. 

EUR WI 
Dist LU3246192085 0,55 % 0,56 %† 1,25 % 0,00 % 

* Las cifras de gastos corrientes (CGC) indicadas anteriormente incluyen los costes directos del fondo, como la comisión única, pero 
no los costes de transacción de la cartera. La cifra incluye las comisiones y los gastos de las inversiones en fondos subyacentes. 
** No se aplicará ninguna comisión inicial a las acciones que reciba como parte de la Fusión, aunque puede aplicarse a cualquier 
suscripción posterior que realice. 
† Estimado, ya que estas clases de acciones llevaban menos de un año en circulación en el momento del cálculo. 

• Apalancamiento 

El Fondo Absorbido puede tener un nivel de apalancamiento previsto del 100 % de su Valor liquidativo 
en condiciones normales de mercado, mientras que el Fondo Absorbente puede tener un nivel de 
apalancamiento previsto del 450 % de su Valor liquidativo.  
 
Como fondo de bonos de vencimiento fijo con un horizonte temporal limitado de dos años, el Fondo 
Absorbido mantiene valores con duraciones que se ajustan a su fecha de vencimiento final. Aunque su 
política de inversión permite el uso de derivados, no los ha utilizado y, a 5 de enero de 2026, su 
apalancamiento se situaba en el 0 % de su VL.  
 
Por el contrario, el Fondo Absorbente tiene una duración indefinida y puede apalancar una mayor 
proporción de su cartera, lo que permite una estrategia flexible que combina la selección de crédito 
con un enfoque ascendente y la gestión activa de la exposición a tipos de interés. A 5 de enero de 
2026, el nivel de apalancamiento del Fondo Absorbente se situaba en el 12,61 % de su VL. 
 

• Riesgo 

El perfil de riesgo general del Fondo Absorbente es superior al del Fondo Absorbido. Esto se debe a 
que tiene una mayor flexibilidad en el posicionamiento crediticio con el objetivo de lograr 
rentabilidades más altas. Aunque ambos productos tienen una puntuación de 2 según el indicador 
resumido de riesgo3, el Fondo Absorbente ofrece más flexibilidad en comparación con el Fondo 
Absorbido y ha asumido históricamente un mayor riesgo de crédito. 
 

• Índices de referencia 

El Fondo Absorbido no utiliza ningún índice de referencia para medir su rentabilidad, que se evalúa con 
respecto a su objetivo de obtener una rentabilidad total a lo largo de sus dos años de duración, 
mientras que el Fondo Absorbente mide su objetivo de rentabilidad frente al Euribor a 1 mes +3,5 %. 
 
Ambos subfondos se gestionan de forma activa y la construcción de sus carteras no está limitada por 
un índice de referencia. 
 

• Frecuencia de reparto 

El Fondo Absorbido distribuye ingresos semestralmente, mientras que el Fondo Absorbente lo hace 
trimestralmente.  
 

Impacto de la Fusión en los accionistas del Fondo Absorbido  
Tenemos previsto suspender la negociación de las acciones del Fondo Absorbido a las 13:00 horas (CET) 

del jueves 9 de abril de 2026.  

 

 

 
3 El riesgo se mide sobre una escala de siete puntos en la que un IRR de 1 hace referencia al riesgo más bajo (sin estar 
en ningún caso libre de riesgo), y un IRR de 7, al riesgo más alto. 
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En función de las participaciones del Fondo Absorbido a 7 de enero de 2026, aproximadamente el 93 % 

de sus activos deberán haber alcanzado su vencimiento antes de la Fecha Efectiva y, por lo tanto, se 

mantendrán en efectivo. Cualquier activo que no haya vencido antes de la Fecha Efectiva se venderá 

para que las ganancias, junto con el efectivo restante, puedan transferirse al Fondo Absorbente. Los 

costes de venta de estos activos correrán a cargo de los accionistas del Fondo Absorbido y se espera que 

estos costes sean inferiores al 0,01 % del VL del Fondo Absorbido. 

 

En caso de que el Fondo Absorbido mantenga activos que no se correspondan con el Fondo Absorbente en 
la Fecha Efectiva, estos activos se transferirán al Fondo Absorbente para completar el proceso de venta y 
M&G compensará a los inversores del Fondo Absorbente por cualquier efecto negativo en la rentabilidad. 
 

En la Fecha Efectiva, los inversores del Fondo Absorbido recibirán nuevas acciones del Fondo 

Absorbente y sus acciones del Fondo Absorbido se cancelarán. El número de acciones del Fondo 

Absorbente que recibirá en la Fecha Efectiva se determinará utilizando un “factor de fusión”, que se 

basa en los precios vigentes (incluidos ajustes por dilución) tanto del Fondo Absorbido como del Fondo 

Absorbente en la Fecha Efectiva. En consecuencia, es posible que no tenga el mismo número de 

acciones en el Fondo Absorbente que en el Fondo Absorbido y que el valor total de las acciones que 

reciba en el marco de la Fusión se vea afectado por el ajuste por dilución aplicado al Fondo Absorbente 

(consulte el apartado “Costes y fiscalidad de la Fusión” para obtener más información).  

 

• Ingresos devengados 

Los ingresos acumulados en el Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva no se pagarán como una distribución, 
sino que se incluirán en el VL final al calcular el número de acciones que se recibirán en el Fondo 
Absorbente como resultado de la Fusión. La compensación de ingresos se aplicará a las acciones emitidas 
en el Fondo Absorbente. Para obtener más información sobre la compensación de ingresos, consulte el 
Folleto. 
 

• Proveedores de servicios 

Puesto que ambos subfondos forman parte de la SICAV de M&G, todos los proveedores de servicios 

(incluido el Gestor de Inversiones) seguirán siendo los mismos tras la Fusión. 

 
Detalles de la Fusión 
Siempre y cuando no recibamos instrucciones suyas para proceder al canje o reembolso de sus acciones 
antes de las fechas relevantes que se detallan en la página 1, se le asignarán acciones del Fondo 
Absorbente de la misma clase y tipo que las que posee actualmente en el Fondo Absorbido.  
 
Las clases de acciones que intervienen en la Fusión figuran en el cuadro de clases de acciones y gastos de la 
página 7.  
 
Tras la Fusión, podrá acceder al informe elaborado por el auditor en relación con la misma de forma 
gratuita previa solicitud a nuestro equipo de Atención al Cliente. 
 
Tras completarse el proceso de la Fusión, las acciones del Fondo Absorbido se cancelarán y dejarán de 
tener valor. 

 

• Suspensión de la negociación del Fondo Absorbido 

Con el fin de facilitar la implementación de la Fusión, la negociación de las acciones del Fondo 
Absorbido se suspenderá a las 13:00 horas (CET) del jueves, 9 de abril de 2026.  
 
Cualquier instrucción de negociación recibida después de esa hora se rechazará y tendrá que 
presentarse de nuevo para negociar con acciones del Fondo Absorbente el viernes, 17 de abril de 
2026.  
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• Costes y fiscalidad de la Fusión 

M&G asumirá los costes legales, de asesoramiento y administrativos asociados con la realización de la 
Fusión. 
 
Cualquier otro impuesto (por ejemplo, el impuesto sobre la renta o a las plusvalías por la enajenación 
de inmuebles) que hubiera sido soportado por el Fondo Absorbido en condiciones normales, incluso si 
hubiese incurrido en él como resultado de la Fusión, será soportado por el Fondo Absorbido.  
El Fondo Absorbido también asumirá los costes en los que se incurra por la venta de activos que no 
hayan vencido antes de la Fecha Efectiva.  
 
Con el fin de evitar la “dilución” en el Fondo Absorbente, se podrá añadir un ajuste por dilución al VL 
por acción al que se emitirán las acciones del Fondo Absorbente. Este ajuste por dilución cubrirá los 
costes de negociación asociados a la inversión del efectivo recibido del Fondo Absorbido y preservará 
el valor de los activos subyacentes del Fondo Absorbente. Esto garantiza que los actuales accionistas 
del Fondo Absorbente no se vean afectados por la Fusión y que estos costes corran a cargo de los 
accionistas del Fondo Absorbido. Para obtener más información sobre el funcionamiento de los ajustes 
por dilución, consulte la sección “Ajuste por dilución y cargo por dilución” del Folleto. 
 
Las consecuencias fiscales de la Fusión variarán en función de la legislación y los reglamentos de su 
país de residencia, ciudadanía o domicilio. Concretamente, en el caso de los accionistas de 
determinadas jurisdicciones, es posible que la legislación nacional considere la fusión una enajenación 
de sus acciones del Fondo Absorbido, lo cual podría generarle obligaciones fiscales. Le recomendamos 
que consulte a un asesor fiscal en caso de tener dudas acerca de su posible responsabilidad tributaria.  
 
Sin embargo, debe tener en cuenta que M&G no se hará responsable jurídica ni económicamente de la 
responsabilidad fiscal personal de ningún inversor como consecuencia de la Fusión.  
 

 

 

Adjunto: Comparación de las características de M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 y M&G (Lux) 
Sustainable Macro Flexible Credit Fund  
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Comparación de las características de M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 y 
M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 
El Documento de datos fundamentales que se adjunta contiene detalles adicionales sobre el M&G (Lux) 

Sustainable Macro Flexible Credit Fund. Se ha elegido este DDF porque es el de la Clase de Acciones en la 

que se fusionará la mayor parte de los activos del Fondo Absorbido como resultado de la Fusión. Los DDF 

de las demás Clases de Acciones del Fondo Absorbente están disponibles en nuestro sitio web 

www.mandg.com 

• Objetivo de inversión, política de inversión y estrategia de inversión 

 M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

Duración El Fondo tiene un plazo fijo de dos (2) años a partir 
de la fecha de lanzamiento. 

N/A 

Objetivo de inversión El Fondo trata de ofrecer una rentabilidad total 
(ingresos y revalorización del capital) durante su 
periodo de vigencia, aplicando criterios ESG. 

El Fondo tiene como objetivo proporcionar una 
rentabilidad total (ingresos más crecimiento del 
capital) de al menos efectivo* más un 3,5 % anual, 
antes de detraer gastos**, durante cualquier 
periodo de cinco años, aplicando criterios ESG.  

* Basado en el Euribor a 1 mes, el tipo al que se 
prestan los bancos dinero.  

** Los inversores deben consultar la sección 
“Comisiones y gastos”. 

Política de inversión El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor 
liquidativo en valores de deuda con grado de 
inversión. Estos valores pueden ser emitidos o 
garantizados por Gobiernos, entidades públicas y 
empresas. Los emisores pueden estar ubicados en 
cualquier parte del mundo, incluidos los mercados 
emergentes. Estos valores pueden estar 
denominados en cualquier divisa. 

El Fondo podrá invertir hasta un 20 % en valores de 
deuda con una calificación inferior al grado de 
inversión y sin calificación. 

El Gestor de Inversiones puede considerar, según 
su opinión, que los valores sin calificación están 
clasificados por encima o por debajo del grado de 
inversión, pero, a los efectos de esta restricción de 
inversión, todos los valores sin calificación se 
contarán como valores con una calificación inferior 
al grado de inversión. 

El Fondo también podrá mantener hasta un 
máximo del 10 % de su Valor liquidativo en valores 
de deuda convertibles contingentes y hasta un 
máximo del 10 % de su Valor liquidativo en valores 
respaldados por activos. 

El Fondo pretende realizar inversiones que 
cumplan los criterios ESG y aplica un enfoque 
basado en exclusiones, como se describe en el 
anexo precontractual de este Suplemento del 
Fondo. 

Además de lo anterior, el Fondo también puede 
invertir en OICVM y otros OIC que se consideren 
coherentes con su política de inversión. El Fondo 
puede invertir en efectivo (entendiéndose por 
efectivo los depósitos permitidos por el apartado 1 
del artículo 41 de la Ley de 2010) y cuasiefectivo. 

El Fondo invierte al menos el 70 % de su Valor 
liquidativo en bonos corporativos, bonos del 
Estado, efectivo (entendiéndose por efectivo los 
depósitos permitidos por el apartado 1 del artículo 
41 de la Ley de 2010) y cuasiefectivo, instrumentos 
del mercado monetario, valores respaldados por 
activos y acciones preferentes.   

El Fondo podrá invertir hasta el 40 % de su Valor 
liquidativo en valores respaldados por activos y 
valores respaldados por hipotecas (incluidos, entre 
otros, valores respaldados por activos de 
consumidores, obligaciones de préstamos con 
garantía de efectivo y titulizaciones de la totalidad 
de la actividad comercial).  

El Fondo podrá invertir en bonos convertibles, 
incluido hasta el 20 % de su Valor liquidativo en 
valores de deuda convertibles contingentes.  

El Fondo podrá mantener hasta el 10 % de su 
Valor Liquidativo en valores de deuda en 
dificultades o en mora. 

Los emisores de dichos valores podrán estar 
ubicados en cualquier país, incluidos los mercados 
emergentes. Las inversiones pueden denominarse 
en cualquier divisa. Sin embargo, al menos el 75 % 
del Valor liquidativo del Fondo estará denominado 
o cubierto en euros.  

No se aplican restricciones de calidad crediticia con 
respecto a estas inversiones.  

El Fondo invierte en valores que cumplen los 
criterios ESG y aplica un enfoque basado en 
exclusiones y un enfoque de Resultado positivo de 
ESG, como se describe en el anexo precontractual 
de este Suplemento del Fondo.  
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Las inversiones en efectivo y cuasiefectivo no 
superarán el 20 % del Valor liquidativo del Fondo, 
salvo que la presente política de inversión permita 
lo contrario. 

El Fondo puede recibir determinados activos como 
consecuencia de operaciones societarias, tales 
como reestructuraciones y fusiones y 
adquisiciones, que no sean compatibles con su 
política de inversión. En general, el Fondo 
enajenará dichos activos en la medida de lo 
posible, pero podrá seguir manteniendo hasta el 
10 % de su Valor liquidativo en activos de este tipo 
cuando el Gestor de Inversiones considere que 
redunda en interés de los inversores. 

Por lo general, las exposiciones cambiarias estarán 
en la divisa de referencia del Fondo o cubiertas en 
su divisa de referencia. 

Normalmente, el Fondo invertirá directamente. El 
Fondo podrá utilizar derivados con fines de 
inversión, gestión eficiente de la cartera y 
cobertura. Estos instrumentos pueden incluir, 
entre otros, contratos al contado y a plazo, futuros 
negociados en bolsa, opciones, permutas de 
incumplimiento crediticio, permutas de tipos de 
interés y bonos con vinculación crediticia. 

En el periodo previo a la fecha de vencimiento, el 
Fondo podrá mantener niveles progresivamente 
más altos de efectivo y cuasiefectivo para financiar 
la devolución del capital a los inversores. En 
consecuencia, las condiciones financieras de la 
política de inversión descrita en este documento 
pueden dejar de ser pertinentes en los 6 meses 
anteriores a la fecha de vencimiento. En el anexo 
precontractual de este Suplemento del Fondo se 
explica la forma en que se aplica el enfoque 
basado en exclusiones durante este periodo. 

Además de lo anterior, el Fondo también puede 
invertir en OICVM y otros OIC que se consideren 
coherentes con su política de inversión.  

El Fondo puede recibir determinados activos como 
consecuencia de operaciones societarias, tales 
como reestructuraciones y fusiones y 
adquisiciones, que no sean compatibles con su 
política de inversión. En general, el Fondo 
enajenará dichos activos en la medida de lo 
posible, pero podrá seguir manteniendo hasta el 
10 % de su Valor liquidativo en activos de este tipo 
cuando el Gestor de Inversiones considere que 
redunda en interés de los inversores.  

El Fondo podrá utilizar derivados con fines de 
inversión, gestión eficiente de la cartera y 
cobertura. Estos instrumentos pueden incluir, 
entre otros, contratos al contado y a plazo, futuros 
negociados en bolsa, opciones, permutas de 
incumplimiento crediticio y permutas de tipos de 
interés. 

Estrategia de inversión • Enfoque de inversión 

El Fondo adopta principalmente una estrategia de 
compra y mantenimiento, según la cual se espera 
que la mayoría de los valores de deuda que posea 
el Fondo se mantengan hasta el vencimiento. 

El proceso de inversión combina un enfoque 
ascendente centrado en el valor con un enfoque 
descendente sobre consideraciones 
macroeconómicas, de activos, sectoriales y 
geográficas. La estrategia de inversión tiene como 
objetivo obtener un rendimiento atractivo a la vez 
que equilibra el riesgo de crédito y la 
diversificación. 

El Fondo está diversificado al invertir en distintos 
emisores individuales, sectores y regiones 
geográficas.  

Un equipo interno de analistas de crédito asiste al 
Gestor de Inversiones en la selección de crédito 
individual, junto con la supervisión de los emisores 
mantenidos por el Fondo. 

En caso de que se rebaje la calificación crediticia de 
un valor de deuda o de un emisor, la situación 
crediticia se evaluará lo antes posible y se podrán 
tomar las medidas adecuadas para cualquier 
instrumento específico pertinente dentro del 

• Enfoque de inversión 

El Fondo tiene flexibilidad para invertir en una 
amplia gama de valores de deuda de mercados de 
crédito de todo el mundo. El Fondo tiene como 
objetivo generar una rentabilidad total a lo largo 
de los ciclos económicos y crediticios, utilizando un 
enfoque de inversión que combina la selección de 
crédito con un enfoque ascendente y la gestión 
activa de la exposición a tipos de interés. 

La estrategia de selección de crédito se centra en 
generar rentabilidades a partir de la selección de 
mercados, sectores y valores. La exposición del 
Fondo a tipos de interés se ajusta en respuesta a 
los cambios en las perspectivas macroeconómicas 
y las condiciones del mercado. Durante la 
implementación de estas estrategias, el Gestor de 
Inversiones gestiona activamente la exposición a 
tipos de interés en todo el espectro de 
vencimientos como complemento a la rentabilidad 
crediticia. 

En caso de que se rebaje la calificación crediticia de 
un valor de deuda o de un emisor, la situación 
crediticia se evaluará lo antes posible y se podrán 
tomar las medidas adecuadas para cualquier 
instrumento específico pertinente dentro del 
Fondo. Estas acciones podrían incluir la venta de 
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Fondo. Estas acciones podrían incluir la venta de 
las participaciones subyacentes o el 
mantenimiento de las participaciones hasta su 
vencimiento en función de las características 
específicas del instrumento; en cualquier caso, la 
decisión se basará en lo que resulte más 
beneficioso para los accionistas del Fondo. 

• Clasificación ESG del Gestor de Inversiones 

El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.  

La clasificación ESG del Fondo se explica en la 
sección «Glosario ESG» del anexo 1 de este Folleto. 

las participaciones subyacentes o el 
mantenimiento de las participaciones hasta su 
vencimiento en función de las características 
específicas del instrumento; en cualquier caso, la 
decisión se basará en lo que resulte más 
beneficioso para los accionistas del Fondo. 

• Clasificación ESG del Gestor de Inversiones 

El Fondo se clasifica como Planet+/Sustainable.  

La clasificación ESG del Fondo se explica en la 
sección «Glosario ESG» del anexo 1 de este Folleto. 

 

• Otras características de los fondos 

 M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

Reglamento sobre la 
divulgación de 
información relativa a 
la sostenibilidad en el 
sector de los servicios 
financieros 

El Fondo se clasifica como un fondo conforme con 
el artículo 8 del SFDR y promueve características 
medioambientales o sociales según se describe en 
el anexo precontractual del Suplemento de este 
Fondo. 

El Fondo se clasifica como un fondo conforme con 
el artículo 8 del SFDR y promueve características 
medioambientales o sociales según se describe en 
el anexo precontractual del Suplemento de este 
Fondo. 

Índice de referencia El fondo se gestiona activamente y carece de 
índice de referencia.  

Los inversores pueden evaluar el comportamiento 
del Fondo por su objetivo de ofrecer una 
rentabilidad total (crecimiento del capital más 
ingresos) durante su periodo de vigencia. 

Euribor a 1 mes +3,5 %  

El índice de referencia es un objetivo que el Fondo 
pretende alcanzar. El tipo de interés se ha elegido 
como índice de referencia del Fondo por ser un 
objetivo de rentabilidad factible basado en el 
enfoque de inversión del Fondo. El índice de 
referencia se utiliza únicamente para medir el 
objetivo de rentabilidad del Fondo y no limita la 
construcción de la cartera del Fondo.  

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de 
Inversiones tiene total libertad para elegir qué 
activos comprar, mantener y vender en el Fondo. 
Las participaciones del Fondo pueden desviarse 
significativamente de los componentes del índice 
de referencia y, en consecuencia, la rentabilidad 
del Fondo puede desviarse sustancialmente del 
índice de referencia. 

Cada Clase de Acciones tendrá un valor de 
referencia que será un tipo de interés del mercado 
monetario adecuado para la divisa de la Clase de 
Acciones correspondiente. El índice de referencia 
para cada Clase de Acciones figurará en el sitio 
web de M&G. 

Perfil del inversor 
típico 

El Fondo está diseñado para inversores minoristas 
e institucionales que buscan obtener un 
rendimiento atractivo durante el periodo de 
vigencia del Fondo y está diseñado para aquellos 
inversores que tienen preferencias relacionadas 
con la sostenibilidad. 

No puede garantizarse que el Fondo alcance su 
objetivo. Los inversores deben tener en cuenta que 
su capital estará en riesgo y que el valor de su 
inversión, así como cualquier ingreso derivado, 
puede disminuir o aumentar.  

En cada caso, se espera que todos los inversores 
comprendan y acepten los riesgos asociados a la 
inversión en las acciones del Fondo.  

El Fondo está diseñado para inversores minoristas 
e institucionales que buscan un crecimiento del 
capital e ingresos de una cartera de bonos de todo 
el mundo y que tienen preferencias relacionadas 
con la sostenibilidad. 

No puede garantizarse que el Fondo alcance su 
objetivo. Los inversores deben tener en cuenta que 
su capital estará en riesgo y que el valor de su 
inversión, así como cualquier ingreso derivado, 
puede disminuir o aumentar. 

En cada caso, se espera que todos los inversores 
comprendan y acepten los riesgos asociados a la 
inversión en las acciones del Fondo. 
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El Fondo está diseñado para inversores que tienen 
un horizonte temporal de inversión acorde con el 
plazo fijo del Fondo y, por lo tanto, están 
preparados para mantener la inversión hasta la 
fecha de vencimiento. 

El Fondo está diseñado para inversores que tengan 
un horizonte temporal de inversión de al menos 
cinco años. 

Apalancamiento El nivel medio de apalancamiento previsto del 
Fondo en condiciones normales de mercado es del 
100 % de su Valor liquidativo cuando se calcula de 
acuerdo con el enfoque de la suma de valores 
teóricos. 

En ocasiones, el nivel de apalancamiento podría 
ser superior en determinadas circunstancias, 
incluidos, entre otros, los cambios en las 
condiciones del mercado de referencia y la 
estrategia de inversión. 

El nivel medio de apalancamiento previsto del 
Fondo en condiciones normales de mercado es del 
450 % de su Valor liquidativo cuando se calcula de 
acuerdo con el enfoque de la suma de valores 
teóricos. 

En ocasiones, el nivel de apalancamiento podría 
ser superior en determinadas circunstancias, 
incluidos, entre otros, los cambios en las 
condiciones del mercado de referencia y la 
estrategia de inversión. 

Divisa de referencia EUR EUR 

Tamaño del fondo a 
31/12/2025 

472,70 millones de € 815,31 millones de € 

Frecuencia de reparto Semestral Trimestral 

Categoría de fondos de 
inversión 

Sector de bonos a plazo fijo de Morningstar Sector de bonos flexibles de todo el mundo con 
cobertura de EUR de Morningstar 

 

Indicador resumido de 
riesgo (IRR) a 
31/12/2025 

2 2 

Nota: El riesgo se mide sobre una escala de siete puntos en la que un IRR de 1 hace referencia al riesgo más bajo (sin estar en 
ningún caso libre de riesgo), y un IRR de 7, al riesgo más alto.  

 

• Estructura de los fondos 

 M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 1 M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

Forma jurídica OICVM OICVM 

Domicilio Luxemburgo Luxemburgo 

Sociedad Gestora M&G Luxembourg S.A. M&G Luxembourg S.A. 

Gestor de Inversiones M&G Investment Management Limited M&G Investment Management Limited 

 


