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9 de septiembre de 2022

Estimado inversor:

Cambios en la Politica de inversion del M&G (Lux) Global Themes Fund (el “Fondo”),
un subfondo de M&G (Lux) Investment Funds 1 (la “Sociedad”)

No debe tomar ninguna medida, pero le recomendamos que lea esta misiva detenidamente.

Los términos definidos utilizados en la presente carta tienen el mismo significado que en el Folleto de la
Sociedad, a menos que aqui se definan de otro modo.

Por la presente, le informamos de que hemos decidido actualizar la Politica de inversién del Fondo con el
fin de introducir una “propension hacia los criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG)”, es decir,
un requisito para que el fondo mantenga una calificacion ESG media ponderada que sea:
e superior a la del mercado de renta variable mundial, representado por el MSCI ACWI Net
Return Index, o
e equivalente a una calificacién A de MSCI como minimo?. Se aplicard la que sea inferior.

También actualizaremos los criterios de exclusién aplicados al Fondo para ajustarlos a los aplicados a otros
subfondos de renta variable clasificados como ESG Enhanced dentro de nuestra gama de fondos Planet+,
centrados en la sostenibilidad. Esto incluye las exclusiones aplicadas recientemente como resultado de la
implementacion de la Politica de inversion en carbdn térmico de M&G Investments, cuyos detalles estdn
disponibles en nuestro sitio web (www.mandg.com).

Los detalles de las clasificaciones ESG de los fondos de M&G, como ESG Enhanced, también pueden
encontrarse en nuestro sitio web, asi como en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 del Folleto.

El Objetivo de inversion del Fondo no cambiar3, ni su enfoque general de inversion y su perfil de riesgo se
veran afectados por los cambios. No se produciran modificaciones inmediatas en la cartera como
resultado de dichos cambios.

continuda en la pégina siguiente

! Las calificaciones ESG segun el MSCI se basan en la identificacion de los riesgos ESG mas importantes para un sector
o subsector de la Clasificacion Industrial Estandar Global. Dichas calificaciones oscilan entre AAA (la mejor) y CCC (la
peor). Para obtener mds informacidn sobre las calificaciones ESG segun el MSCI, visite www.msci.com.

M&G (Lux) Investment Funds 1. Registered office: 16, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. RCS Luxembourg: B 210615.
M&G (Lux) Investment Funds 1 is part of the M&G Group of Companies. JAN 21/ 530606



Informacion detallada sobre los cambios
Los cambios entraran en vigor a partir del jueves 10 de noviembre de 2022 (la “Fecha de entrada en vigor”).

- Modificaciones en la informacién del Folleto
Ademads de la modificacién de la Politica de inversidn, la seccidn relativa al enfoque de inversiéon de la
Estrategia de inversion se actualizard para detallar cdmo se seleccionan las empresas para ayudar a
mantener una propension hacia los criterios ESG. En la seccidn relativa al enfoque de inversidn responsable
también se especificara la clasificacion Planet+ del Fondo.

Por Gltimo, aprovechamos esta oportunidad para aclarar la informacién incluida en las secciones “indice de
referencia” y “Perfil del inversor tipico”.

El anexo 1, que figura al final de esta carta, incluye una comparaciéon completa de la informacion actual y la
informacidn actualizada del Folleto del Fondo.

- Actualizacién de las exclusiones ESG
El Fondo adoptard los criterios de exclusién estdandar de M&G para los productos que clasificamos como
ESG Enhanced. Esto requiere los siguientes cambios en los actuales criterios de exclusidon ESG del Fondo:
- como novedad, excluir a las empresas que participan en la extraccidon no convencional de petréleo
y gas, como las arenas bituminosas y las perforaciones en el Artico, con un umbral de ingresos
totales del 10 %;
- aumentar el umbral de ingresos para los servicios de juegos de azar y las productoras de
entretenimiento para adultos (del 5 % al 10 %);
- incorporar la tarea de distribucion, asi como la de produccién, a la exclusidn del entretenimiento
para adultos, junto con un aumento del umbral de ingresos del 5 % al 10 %, y
- eliminar la exclusion de las eléctricas que obtienen mds del 30 % de sus ingresos de la generacion
de energia nuclear.

Ademds, se eliminard la restriccion a la extraccién de carbdn térmico y la generacion de energia a partir de
carbdn térmico, ya que la aplicacion de la Politica de inversion en carbén térmico de M&G Investments a
principios de este afio ha introducido restricciones sobre estas inversiones en todos nuestros Subfondos.

Los detalles de los criterios de exclusién ESG actualizados del Fondo estaran disponibles en nuestro sitio
web a partir de la Fecha de entrada en vigor.

éPor qué se aplican estos cambios?

La incorporacion de la propension hacia los criterios ESG mejorara aun mas las caracteristicas ESG del
Fondo y, junto con la actualizacidn de las exclusiones ESG, unificard mds el enfoque de aplicacién de los
criterios ESG en todos nuestros fondos de renta variable Planet+ clasificados como ESG Enhanced, de modo
gue uniformice y simplifique la experiencia de los inversores.

Costes de administracion asociados a los cambios
Todos los costes de administracién asociados con los cambios correrdn a cargo de M&G.

continua



Realizar cambios en su inversion
Puede vender su inversién o cambiarla a otro subfondo de la Sociedad sin coste alguno, en cualquier
momento antes de que los cambios se efectuen, con sujecidn a nuestros términos y condiciones.

Para mas informacion

Si tiene cualquier duda sobre qué hacer o necesita mas informacién, no dude en ponerse en contacto con
su contacto habitual de M&G o, para consultas operativas, con nuestro equipo de Atencidn al Cliente
enviando un correo electrénico a csmandg@rbc.com o llamando al +352 2605 9944. Nuestro horario de
atencién es de lunes a viernes de 09:00 a 18:00 horas (CET). Por razones de seguridad y para mejorar la
calidad de nuestro servicio, es posible que sus llamadas telefdnicas se graben y supervisen.

Le rogamos que tenga en cuenta que no nos encontramos en disposicién de prestarle asesoramiento en
materia de inversién. Si no estad seguro de cémo le afectaran los cambios, deberia consultarlo con un asesor

financiero.

Atentamente,

Lusr®

Laurence Mumford
Chair, M&G (Lux) Investment Funds 1

Documentacién adjunta:
e Anexo 1: Comparacion entre la informacién actual y la nueva informacién del folleto del M&G (Lux)
Global Themes Fund.



Anexo 1: Comparacion entre la informacidn actual y la nueva informacién del folleto del
M&G (Lux) Global Themes Fund.

Puede observar que la redaccién difiere de los Documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID,
por sus siglas en inglés) del Fondo. Esto se debe a que el Folleto Informativo describe el alcance completo
de las herramientas disponibles para el gestor del fondo y las limitaciones dentro de las cuales deben
operar, mientras que la informacién que figura en los KIID proporciona una descripcion mas breve. Los KIID
con arreglo a los nuevos objetivos, politicas y estrategias de inversidn estaran disponibles para su consulta

en www.mandg.com

Tenga en cuenta que el texto original (en inglés) sobre la informacion del Fondo incluido en la version en
inglés mas reciente y legalmente valida del Folleto aprobada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) deberia tener prioridad frente a cualquier traduccién de dicho texto en cualquier

circunstancia.

Tenga en cuenta que las secciones “Objetivo de inversion”,

”n «u

Reglamento de Divulgacion de Finanzas

Sostenibles de la UE” e “Informacidn sobre los ESG” no se han modificado y, por tanto, no figuran a

continuacion.

M&G (Lux) Global Themes Fund

Informacion existente sobre el Fondo
(en vigor hasta el miércoles 9 de noviembre de
2022)

Informacion actualizada sobre el Fondo
(en vigor a partir del jueves 10 de noviembre de
2022)

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor
Liquidativo en valores de renta variable e
instrumentos relacionados con la renta variable de
sociedades de cualquier sector y capitalizacién de
mercado que estén domiciliadas en cualquier pais,
incluidos los mercados emergentes.

El Fondo invierte en valores que cumplen los
criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las
inversiones directas del fondo:

e Exclusiones basadas en normas: Inversiones
que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales
relacionadas con los derechos humanos, los
derechos laborales, el medio ambiente y la
lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores:
Inversiones o sectores expuestos a actividades
empresariales que se clasifican como
perjudiciales para la salud humana, el bienestar
social, el medioambiente o que se consideran
que contravienen los criterios basados en
sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian
como conflictivas con respecto a los criterios
ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con
anterioridad se refieren a la evaluacion establecida
en “Criterios ESG”, tal como se indica a

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor
Liquidativo en valores de renta variable e
instrumentos relacionados con la renta variable de
sociedades de cualquier sector y capitalizacién de
mercado que estén domiciliadas en cualquier pais,
incluidos los mercados emergentes.

El Fondo invierte en valores que cumplen los
criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las
inversiones directas del fondo:

e Exclusiones basadas en normas: Inversiones que,
tras su evaluacion, se determina que infringen las
normas de conducta generales relacionadas con
los derechos humanos, los derechos laborales, el
medio ambiente y la lucha contra la corrupcion.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores:
Inversiones o sectores expuestos a actividades
empresariales que se clasifican como
perjudiciales para la salud humana, el bienestar
social, el medioambiente o que se consideran
que contravienen los criterios basados en
sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evaltan
como conflictivas con respecto a los criterios
ESG.

Las referencias a la “evaluacidn” mencionada con
anterioridad se refieren a la evaluacion establecida
en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacion
en el apartado “Informacion sobre los ESG”. En el




continuacién en el apartado “Informacién sobre los
ESG”. En el presente documento se ofrece mas
informacidn sobre las exclusiones aplicables al
Fondo.

El Fondo también podra invertir indirectamente a
través de fondos (es decir, OICVM y otros OIC,
incluidos fondos gestionados por M&G), y podra
invertir en otros valores mobiliarios, como bonos a
corto plazo e instrumentos del mercado monetario
para la gestién de liquidez, efectivo y cuasi
efectivo.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Los derivados podran utilizarse con fines de gestion
eficiente de la cartera y cobertura.

presente documento se ofrece mas informacion
sobre las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacién media ponderada
en materia de ESG que es:

1. superior ala del mercado de renta variable
mundial, representado por el MSCI ACWI Net
Return Index, o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como
minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el
espectro de calificaciones ESG. La metodologia de
calculo del Fondo no incluira aquellos valores que no
tengan una calificacion ESG, ni el efectivo, el cuasi
efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversion colectiva.

El Fondo también podra invertir indirectamente a
través de fondos (es decir, OICVM y otros OIC,
incluidos fondos gestionados por M&G), y podra
invertir en otros valores mobiliarios, como bonos a
corto plazo e instrumentos del mercado monetario
para la gestion de liquidez, efectivo y cuasiefectivo.
El Fondo puede invertir en Acciones A de China a
través del Shanghai-Hong Kong Stock Connect y del
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Los derivados podran utilizarse con fines de gestion
eficiente de la cartera y cobertura.

Estrategia de inversion
e Enfoque de inversion

El enfoque de inversion se basa en la combinacién
de la investigacidn tematica y el andlisis
fundamental de las empresas. El Gestor de
Inversiones trata de identificar temas a largo plazo
impulsados por tendencias estructurales y
selecciona empresas que puedan beneficiarse de
dichos cambios estructurales. El Gestor de
Inversiones pretende identificar empresas bien
gestionadas cuyas perspectivas a largo plazo no
estén plenamente valoradas por el mercado
bursatil. El Fondo tiene como objetivo la
diversificaciéon en una amplia gama de paises y
sectores.

Las consideraciones de sostenibilidad, que abarcan
los factores ESG, estan plenamente integradas en
el proceso de inversién, centrandose en la
investigacion propia del Gestor de Inversiones. El
analisis tiene en cuenta los riesgos y
consideraciones ESG para cada inversion, e incluye
un compromiso continuo con las empresas en las
que se invierte, cuando sea necesario.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el
Gestor de Inversiones reduce el universo de
inversién potencial de la siguiente manera:

Estrategia de inversion
e Enfoque de inversion

El enfoque de inversidn se basa en la combinacion
del analisis tematico y el andlisis financiero de
empresas individuales. El Gestor de Inversiones trata
de identificar temas a largo plazo impulsados por
tendencias estructurales y selecciona empresas que
puedan beneficiarse de dichos cambios
estructurales. El Gestor de Inversiones pretende
identificar empresas bien gestionadas cuyas
perspectivas a largo plazo no estén plenamente
valoradas por el mercado bursatil. El Fondo tiene
como objetivo la diversificacion en una amplia gama
de paises y sectores.

Las consideraciones de sostenibilidad, que abarcan
los factores ESG, estan plenamente integradas en el
proceso de inversién, centrandose en la
investigacion propia del Gestor de Inversiones. El
analisis tiene en cuenta los riesgos y consideraciones
ESG para cada inversion, e incluye un compromiso
continuo con las empresas en las que se invierte,
cuando sea necesario.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el
Gestor de Inversiones reduce el universo de
inversion potencial de la siguiente manera:




1. Se descartan las exclusiones enumeradas en
la Politica de inversion.

2. A continuacién, el Gestor de Inversiones
identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas
detallado. El analisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una
evaluacion de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas.
Tras la evaluacién de calidad basada en los
ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los
riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la
valoracion de las empresas.

3. El Gestor de Inversiones realiza un andlisis
fundamental para considerar la valoracion de
estas empresas y el momento adecuado de
compra en base al objetivo financiero del
Fondo.

Puede encontrar mds informacion sobre la
evaluacion ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.

e Enfoque de inversion responsable

e Se prevé que los criterios ESG reduzcan el
universo de inversién del Fondo al menos un
20 %.

e Todos los valores mantenidos en el Fondo
estdn sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o
informacidn ESG de terceros. Como se expone
en la secciéon “Criterios ESG”, puede no ser
factible realizar un analisis ESG con respecto al
efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y
ciertos organismos de inversién colectiva, de
conformidad con los mismos estdndares que
los del resto de inversiones. El Gestor de
Inversiones evaluara la idoneidad de dichos
instrumentos en relacién con el objetivo de
inversion del Fondo.

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la
Politica de inversion.

2. A continuacidn, el Gestor de Inversiones
identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas
detallado. El analisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una
evaluacion de los factores ESG, junto con otras
caracteristicas financieras y operativas. Tras la
evaluacion de calidad basada en los ESG, el
Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG
de estas empresas para determinar si se han
tenido en cuenta en la valoracién de las
empresas. El Gestor de Inversiones favorece las
inversiones con mejores caracteristicas ESG
cuando no sea perjudicial para la consecucion
del objetivo de inversién. Este proceso
permitird obtener una cartera con mejores
caracteristicas ESG.

3. Acontinuacion, el Gestor de Inversiones realiza
un andlisis adicional para considerar la
valoraciéon de estas empresas y el momento
adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

e Enfoque de inversidn responsable

e E| Fondo se clasifica como
Planet+/ESG Enhanced.

e Se prevé que los criterios ESG reduzcan el
universo de inversién del Fondo al menos un
20 %.

e Todos los valores mantenidos en el Fondo estdn
sujetos a los criterios ESG. Esto se consigue
utilizando el analisis propio de M&G o
informacidn ESG de terceros. Como se expone en
la seccion “Criterios ESG”, puede no ser factible
realizar un andlisis ESG con respecto al efectivo,
cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos
organismos de inversién colectiva, de
conformidad con los mismos estandares que los
del resto de inversiones. El Gestor de Inversiones
evaluard la idoneidad de dichos instrumentos en
relacion con el objetivo de inversién del Fondo.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la

seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este Folletoy

en el sitio web de M&G.

indice de referencia
MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir
del cual puede medirse la rentabilidad del Fondo.
Se ha elegido al indice como indice de referencia
del fondo por ser el que mejor refleja el alcance de
su politica de inversion. El indice de referencia se
utiliza Unicamente para medir la rentabilidad del
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MSCI ACWI Net Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir del
cual puede medirse la rentabilidad del Fondo. Se ha
elegido al indice como indice de referencia del
Fondo por ser el que mejor refleja el alcance de su
politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza




Fondo y no limita la construccidn de la cartera del
Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de
Inversiones tiene total libertad para elegir qué
inversiones comprar, mantener y vender en el
fondo. Las participaciones del Fondo pueden
desviarse significativamente de los integrantes del
indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de
referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de
acciones.

Unicamente para medir la rentabilidad del Fondo y
no limita la construccién de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de
Inversiones tiene total libertad para elegir qué
inversiones comprar, mantener y vender en el
fondo. Las participaciones del Fondo pueden
desviarse significativamente de los componentes del
indice de referencia y, en consecuencia, la
rentabilidad del Fondo puede desviarse
sustancialmente del indice de referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia
ESG y no es coherente con los criterios ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de
acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para inversores minoristas e
institucionales que busquen tanto ingresos como
aumentar su capital con una cartera de valores que
invierte en una gama de empresas de todo el
mundo, y busquen un fondo que aplique los
factores ESG en la inversion.

No puede garantizarse que el Fondo alcance sus
objetivos. Los inversores aptos deben saber que su
capital estard en riesgo y que el valor de su
inversién, asi como cualquier ingreso derivado,
puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores
comprendan y acepten los riesgos asociados a la
inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para

inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afos.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para inversores minoristas e
institucionales que busquen tanto ingresos como
aumentar su capital con una cartera de valores que
invierte en una gama de empresas de todo el
mundo, y que busquen un fondo que aplique los
factores ESG y considere las principales incidencias
adversas en los factores de sostenibilidad a la hora
de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance sus
objetivos. Los inversores aptos deben saber que su
capital estard en riesgo y que el valor de su
inversioén, asi como cualquier ingreso derivado,
puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores
comprendan y acepten los riesgos asociados a la
inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores
gue tengan un horizonte temporal de inversion de al
menos cinco afnos.




