
Comunicazione di fusione tra Comparti 

Il presente documento è importante e richiede la Sua attenzione. 

Comunicazione relativa alla fusione di  
M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund (il “Fondo incorporato”) 
(un comparto di M&G (Lux) Investment Funds 1) 

in 

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund (il “Fondo incorporante”) 
(un comparto di M&G (Lux) Investment Funds 1) 

I termini in maiuscolo utilizzati nella presente comunicazione hanno lo stesso significato a essi attribuito nel 
Prospetto. 

Contenuto 

Pagina 

Lettera agli azionisti contenente le opzioni disponibili 2 

Contesto e motivazioni della Fusione 4 

Confronto tra il Fondo incorporato e il Fondo incorporante 4 

Impatto della Fusione sugli azionisti del Fondo incorporato 7 

Descrizione della Fusione 8 

Confronto tra le caratteristiche del Fondo incorporato e del Fondo incorporante 10 

Date principali 

Sospensione della negoziazione di Azioni del Fondo 
incorporato e termine ultimo per il ricevimento delle 
richieste di rimborso e conversione 

13:00 (ora dell’Europa centrale) di venerdì 21 novembre 
2025 

Valutazioni utilizzate per effettuare la fusione 13:00 (ora dell’Europa centrale) di venerdì 28 novembre 
2025 

Data di efficacia della fusione (la “Data di efficacia”) Venerdì 28 novembre 2025 o un’eventuale altra data che Le 
venga comunicata 

Primo giorno di negoziazione delle nuove azioni del Fondo 
incorporante 

Lunedì 1° dicembre 2025 

Invio della conferma del numero di azioni del Fondo 
incorporante 

Entro lunedì 1° dicembre 2025 

Disponibilità della relazione della società di revisione sulla 
Fusione 

Non appena possibile dopo la Data di efficacia 

In caso di dubbi sulle azioni da intraprendere o per ulteriori informazioni, La invitiamo a contattare il Suo 
referente M&G abituale oppure, in caso di quesiti operativi, il nostro Servizio Clienti tramite e-mail 
all’indirizzo csmandg@caceis.com o telefonicamente al numero +352 2605 9944. Siamo operativi dalle 
09:00 alle 18:00 (ora dell’Europa centrale) dal lunedì al venerdì. Per ragioni di sicurezza e per migliorare la 
qualità del servizio, le telefonate possono essere registrate e monitorate.  

Datato: 6 ottobre 2025 
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Gentile Azionista, 

Le scriviamo in quanto Azionista del Fondo incorporato per informarLa che il Consiglio di amministrazione 
ha deciso di effettuare la fusione del Fondo incorporato nel Fondo incorporante (la “Fusione”). Entrambi i 
comparti (i “Comparti”) sono comparti di M&G (Lux) Investment Funds 1, una société d’investissement à 
capital variable autorizzata in Lussemburgo come organismo di investimento collettivo in valori mobiliari in 
conformità al diritto lussemburghese (la “SICAV M&G”). La Fusione avrà luogo venerdì 28 novembre 2025 o 
in un’eventuale altra data che Le venga comunicata.  

Il Fondo incorporato sarà accorpato al Fondo incorporante in conformità all’Articolo 1 (20) a) della Legge del 
2010 tramite il trasferimento di tutte le sue attività e passività nel Fondo incorporante. In seguito a tale 
fusione il Fondo incorporato sarà sciolto senza essere messo in liquidazione.  

La Fusione viene effettuata ai sensi dell’articolo 26 dello Statuto e del prospetto della Società ed è 
disciplinata dagli Articoli da 65 a 76 della Legge del 2010 e dagli Articoli da 3 a 7 del Regolamento CSSF 10-5 
che recepisce la Direttiva 2010/44/UE recante modalità di esecuzione della Direttiva 2009/65/CE. 

Il presente documento precisa le motivazioni della Fusione e fornisce un confronto tra il Fondo incorporato 
e il Fondo incorporante. 

La Fusione non richiede l’approvazione degli Azionisti del Fondo incorporato né del Fondo incorporante. 

Opzioni disponibili 
Di seguito sono indicate le tre opzioni a Sua disposizione; Le facciamo notare che in nessun caso saranno 
addebitate commissioni di conversione o rimborso. 

• Opzione 1: Partecipazione alla Fusione - Non è richiesta alcuna azione da parte Sua

Qualora desideri partecipare alla Fusione, non deve intraprendere alcuna azione. 

Nel caso in cui non ricevessimo Sue istruzioni entro le ore 13:00 (CET) di venerdì 21 novembre 2025, Lei 
riceverà automaticamente azioni del Fondo incorporante per un valore equivalente (determinato in base ai 
prezzi medi di mercato prevalenti del Fondo incorporato e del Fondo incorporante) delle azioni da Lei 
detenute nel Fondo incorporato alla Data di efficacia, come specificato nella tabella a pagina 14. Le 
invieremo la conferma e i dettagli della Sua nuova partecipazione nel Fondo incorporante entro lunedì 1° 
dicembre 2025. 

• Opzione 2: Conversione gratuita in un comparto alternativo della SICAV M&G – Le Sue istruzioni
devono pervenirci entro le 13:00 (ora dell’Europa centrale) di venerdì 21 novembre 2025

Può effettuare la conversione in un altro comparto della gamma di fondi della SICAV M&G (o in qualsiasi 
altro fondo M&G in cui Lei sia idoneo a investire). La preghiamo di leggere il o i Documenti contenenti le 
informazioni chiave (“KID”) del o dei comparti nei quali intende effettuare la conversione.  

• Opzione 3: Rimborso gratuito della Sua partecipazione – Le Sue istruzioni devono pervenirci entro le
13:00 (ora dell’Europa centrale) di venerdì 21 novembre 2025

Qualora Lei non desideri partecipare alla Fusione, potrà richiedere il rimborso delle Sue azioni. Riceverà i 
proventi del Suo investimento entro tre giorni lavorativi dal successivo Termine ultimo per la richiesta di 
negoziazione, secondo quanto precisato nel Prospetto. 
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Ulteriori informazioni e contatti 
Maggiori informazioni sulla Fusione sono riportate nelle sezioni seguenti del presente documento; tuttavia, 
in caso di ulteriori domande in merito alla Fusione o ai comparti, La invitiamo a rivolgersi al Suo referente 
abituale M&G. Per questioni operative, contattare il nostro Servizio Clienti tramite e-mail all’indirizzo 
csmandg@caceis.com o telefonicamente al numero +352 2605 9944. Siamo operativi dalle 09:00 alle 18:00 
(ora dell’Europa centrale) dal lunedì al venerdì. Per ragioni di sicurezza e per migliorare la qualità del 
servizio, le telefonate possono essere registrate e monitorate. 

La preghiamo di considerare che non siamo nella posizione di fornire consulenza d’investimento; pertanto, 
in caso di dubbi in merito alle modifiche che potrebbero interessarLa, La invitiamo a rivolgersi a un 
consulente finanziario. 

Distinti saluti, 
Laurence Mumford 

Chair, M&G (Lux) Investment Funds 1 
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Contesto e motivazioni della Fusione 
Sin dal suo lancio nell’ottobre 2017, il Fondo incorporato non ha suscitato il livello di interesse atteso da 
parte degli investitori (con un patrimonio complessivo pari a USD 39,90 mln al 31/08/2025) e pertanto il 
Gestore degli investimenti non è stato in grado di gestirlo in modo redditizio. Di conseguenza, il Consiglio di 
amministrazione della SICAV M&G ha esaminato diverse opzioni per il Fondo incorporato e ha deciso che la 
migliore opzione disponibile per i suoi investitori consiste in una fusione con il Fondo incorporante. La 
Fusione Le offrirà l’opportunità di detenere investimenti in un comparto di dimensioni maggiori (USD 49,88 
mln al 31/08/2025) e con prospettive più solide di crescita patrimoniale. 

Abbiamo optato per il Fondo incorporante in quanto è il più simile al Fondo incorporato nell’ambito della 
SICAV M&G in termini di Obiettivo e Politica d’investimento e pertanto dovrebbe avere l’impatto minore 
sul Suo investimento. Entrambi i Comparti si prefiggono di offrire una combinazione di reddito e crescita del 
capitale investendo in obbligazioni high yield emesse da società denominate in qualsiasi valuta.  

Confronto tra il Fondo incorporato e il Fondo incorporante 
Per un confronto dettagliato delle caratteristiche dei Comparti invitiamo a leggere attentamente la tabella 
a pagina 10, nonché il KID del Fondo incorporante allegato. È stato scelto questo KID poiché riguarda la 
Classe di azioni in cui sarà fuso il quantitativo maggiore di attività del Fondo incorporato per effetto della 
Fusione. I KID di tutte le altre Classi di azioni del Fondo incorporante sono disponibili sul nostro sito web 
www.mandg.com 

Si noti che i KID del Fondo incorporante saranno aggiornati sul nostro sito web il 20 ottobre 2025, come 
specificato nella successiva sezione “Politiche d’investimento”.  

• Obiettivi d’investimento

Entrambi i Comparti si prefiggono di generare un rendimento totale (crescita del capitale più reddito)
applicando al contempo Criteri ambientali, sociali e di governance (“ESG”). Tuttavia, sebbene il Fondo
incorporato si proponga di generare rendimenti migliori rispetto al mercato globale delle obbligazioni
high yield sostenibili, il Fondo incorporante cerca di battere il mercato globale delle obbligazioni high
yield tradizionali.

• Caratteristiche ambientali, sociali e di governance (“ESG”)

Entrambi i Comparti mirano a effettuare investimenti che soddisfano i Criteri ESG, applicando
all’investimento un Approccio di esclusione.

- Regolamento UE relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (“SFDR”)
Entrambi i Comparti sono classificati come Articolo 8 di cui al regolamento SFDR e promuovono
caratteristiche ambientali e/o sociali.

- Classificazione ESG del Gestore degli investimenti
Il Fondo incorporato è classificato come Planet+/ Sustainable in base alla Classificazione ESG del
Gestore degli investimenti, una categoria attribuita a fondi con allocazioni a investimenti che si
prevede potranno contribuire positivamente agli obiettivi ambientali e/o sociali.
Il Fondo incorporante è classificato come Planet+/ESG Enhanced, una categoria attribuita ai fondi che
si propongono di mitigare gli effetti negativi sull’ambiente e sulla società.

Esclusioni ESG 
Al Fondo incorporato si applicano gli orientamenti dell’Autorità europea degli strumenti finanziari e dei 
mercati (“ESMA”) sull’utilizzo di termini ESG o relativi alla sostenibilità nelle denominazioni dei fondi 
(gli “Orientamenti”). È previsto l’obbligo di rispettare le esclusioni ESG relative agli Orientamenti e le 
soglie applicabili correlate all’Indice di riferimento allineato con l’Accordo di Parigi. Poiché la 
denominazione del Fondo incorporante non include un termine associato ai criteri ESG o alla 
sostenibilità, a tale fondo non si applicano le esclusioni ESG relative agli Orientamenti. 
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Inoltre, le esclusioni indicate di seguito si applicano al Fondo incorporato ma non al Fondo 
incorporante: 
- Estrazione di carbone termico 
- Estrazione non convenzionale di petrolio e gas, ad eccezione delle sabbie bituminose e delle 

trivellazioni nell’Artico  
- Estrazione convenzionale di petrolio e gas 
- Attività relative al petrolio e al gas 
- Generazione di energia ad alta intensità di carbonio 
- Difesa e armi di altro genere 
- Alcol 
- Emittenti considerati “ESG Laggard” (la classificazione di una società come ESG Laggard si basa su 

MSCI (rating ESG pari a B o CCC), a meno che la valutazione ESG interna del Gestore degli 
investimenti non abbia una visione diversa) 

 
Le seguenti esclusioni si applicano sia al Fondo incorporato che al Fondo incorporante: 
- Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e buona governance 
- Politica di investimento per il carbone termico di M&G Investments 
- Estrazione non convenzionale di petrolio e gas (sabbie bituminose e trivellazioni nell’Artico) 
- Intrattenimento per adulti 
- Gioco d’azzardo 
- Tabacco 
- Armi controverse 
 
Inoltre, alcune delle soglie applicabili alle esclusioni del Fondo incorporato sono più basse rispetto a 
quelle applicabili alle corrispondenti esclusioni del Fondo incorporante.  
 
- Altri criteri ESG 
Il Fondo incorporato è in possesso dell’etichetta “Towards Sustainability” di Febelfin, che invece il 
Fondo incorporante non detiene. 
 

- Asset allocation prevista 

 

Percentuale minima del Valore 
patrimoniale netto del Fondo (“NAV”) 

che deve essere allineata alle 
caratteristiche ambientali e/o sociali 

(“A/S”) da esso promosse. 

Percentuale minima del NAV del 
Fondo che deve essere detenuta in 

Investimenti sostenibili 

Fondo 
incorporato 80% 51% 

Fondo 
incorporante 70% 20% 

 
- Risultati ESG positivi 
Il Fondo incorporato utilizza i seguenti Risultati ESG positivi come indicatori di sostenibilità per 
misurare il conseguimento delle sue caratteristiche ESG:  

• Punteggio ESG medio ponderato del portafoglio rispetto al punteggio ESG medio ponderato 
dell’universo di investimento. 

• Intensità di carbonio media ponderata del portafoglio rispetto all’intensità di carbonio media 
ponderata dell’universo di investimento. 

Il Fondo incorporante non applica un Risultato ESG positivo. 
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Per informazioni complete sulle caratteristiche ESG promosse dai Comparti e sulle esclusioni ESG 
applicate a ciascun Comparto, si rimanda alle loro rispettive Informative precontrattuali e sulla 
sostenibilità, consultabili sul sito web di M&G www.mandg.com 
 

• Politiche d’investimento 

Entrambi i Comparti investono almeno l’80% del proprio NAV in obbligazioni high yield, che possono 
essere emesse da società con sede in qualsiasi parte del mondo e denominate in qualsiasi valuta. 
Entrambi mirano a effettuare investimenti che soddisfano i Criteri ESG adottando un Approccio di 
esclusione, sebbene il Fondo incorporato applichi anche Risultati ESG positivi, come descritto nella 
precedente sezione “Caratteristiche ambientali, sociali e di governance (“ESG”)”.  
 
Inoltre, a decorrere dal 20 ottobre 2025, la Politica d’investimento del Fondo incorporante specificherà 
espressamente che esso potrà detenere fino al 10% del suo NAV in titoli di debito in sofferenza e titoli 
di debito in default.  
 
Un titolo di debito in sofferenza è uno strumento di debito emesso da una società o da un ente 
governativo con rating creditizio pari o inferiore a CC, sulla base del rating più elevato assegnato da 
Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch, se disponibile; in assenza di un rating esterno, viene utilizzato il 
rating interno del Gestore degli investimenti. Un titolo di debito in default è un titolo di debito emesso 
da una società o da un ente governativo che è insolvente relativamente al pagamento di interessi o al 
rimborso del capitale. Questi titoli possono essere inadempienti e possono essere sottoposti a 
procedure di ristrutturazione, concorsuali o di altro genere nel tentativo di evitare l’insolvenza. 
 
L’investimento in questi titoli comporta rischi particolari, oltre ai rischi associati ai titoli di debito “high 
yield”, come più dettagliatamente descritto nella sezione “Fattori di rischio” del Prospetto. 
 
Il KID del Fondo incorporante allegato al presente avviso riporta la Politica d’investimento dello stesso 
alla Data di efficacia della Fusione e riflette la summenzionata modifica, illustrata anche a pagina 10. I 
KID delle altre Classi di azioni del Fondo incorporante saranno aggiornati sul nostro sito web in data 20 
ottobre 2025. 
 

• Strategie d’investimento – Approcci d’investimento 

Entrambi i Comparti sono diversificati a livello globale e si propongono di offrire esposizione a 
un’ampia varietà di singoli emittenti in diversi settori industriali. Tutti e due adottano inoltre un 
approccio simile basato sull’analisi del contesto macroeconomico, integrata dalla selezione dei singoli 
titoli di credito. 
 
Inoltre, a decorrere dal 20 ottobre 2025 e in linea con la modifica della Politica d’investimento sopra 
descritta, l’Approccio d’investimento del Fondo incorporante sarà aggiornato per includere una 
“Politica di declassamento” che specificherà le misure che il Gestore degli investimenti potrebbe 
intraprendere in caso di declassamento del rating creditizio di un titolo o di un emittente detenuto dal 
Fondo incorporante. La Politica di declassamento è inclusa nella tabella di confronto delle 
caratteristiche riportata nell’Appendice a pagina 10. 

 
• Tipologie e Classi di azioni e relative spese 

Gli investitori del Fondo incorporato che desiderano partecipare alla Fusione riceveranno Azioni del 
Fondo incorporante che potrebbero essere soggette a spese diverse rispetto alle Azioni del Fondo 
incorporato da essi attualmente detenute. 
 
A pagina 14 dell’Appendice è riportato un confronto completo delle spese applicabili al Fondo 
incorporato e al Fondo incorporante per ciascuna Classe di azioni. 
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Il Fondo incorporante non offre Azioni USD A M, che sono invece offerte nel Fondo incorporato e che 
distribuiscono reddito con frequenza mensile. Gli investitori che detengono Azioni a distribuzione USD 
A M del Fondo incorporato passeranno pertanto alle Azioni a distribuzione USD A del Fondo 
incorporante. Come tutte le Azioni del Fondo incorporante, queste Azioni distribuiscono reddito con 
frequenza mensile. 
 
Gli investitori di tutte le altre Classi di azioni riceveranno Azioni della stessa Classe e Tipologia del 
Fondo incorporante da essi attualmente detenute nel Fondo incorporato.  
 

• Leva finanziaria 
Il livello atteso di leva finanziaria del Fondo incorporato in normali condizioni di mercato è pari al 150% 
del suo NAV, mentre quello del Fondo incorporante è pari al 250% del suo NAV.  
 

• Benchmark 

La performance del Fondo incorporato viene misurata rispetto a quella dell’Indice Bloomberg MSCI 
Global HY Corporate ESG BB+ Sustainable SRI Bond USD Hedged, mentre il Fondo incorporante utilizza 
l’Indice ICE BofA Global High Yield USD Hedged. 
 

• Frequenza delle distribuzioni 

Il Fondo incorporato distribuisce il reddito con frequenza trimestrale (con la disponibilità anche di 
Classi di azioni a distribuzione mensile), mentre nel Fondo incorporante le distribuzioni avvengono con 
frequenza mensile.  
 

Impatto della Fusione sugli azionisti del Fondo incorporato  
Intendiamo sospendere la negoziazione di azioni del Fondo incorporato alle 13:00 (ora dell’Europa 
centrale) di venerdì 21 novembre 2025.  
 
Il riallineamento del portafoglio può essere effettuato nel Fondo incorporato o nel Fondo incorporante, 
a seconda dei casi, al fine di garantire che le attività siano allineate all’Obiettivo, alla Politica e alla 
Strategia d’investimento del Fondo incorporante. Tutte le decisioni di riallineamento saranno prese in 
funzione delle condizioni di mercato prevalenti, della trasferibilità delle attività e, a discrezione del 
Gestore degli investimenti, per garantire un impatto minimo sugli Azionisti di entrambi i Comparti. 
 

• Un eventuale riallineamento nel Fondo incorporato prima della Fusione avrà inizio non prima di 
venerdì 21 novembre 2025. In questo scenario, il Fondo incorporato potrebbe non essere 
gestito in linea con i suoi attuali Obiettivo e Politica d'investimento e gli eventuali costi di 
transazione derivanti dal suo riallineamento saranno a carico di M&G.  

 
• A discrezione del Gestore degli investimenti, subito dopo la Fusione potrebbe essere effettuato 

un ulteriore riallineamento del Fondo incorporante. M&G rimborserà al Fondo incorporante 
eventuali costi sostenuti a seguito di tale riallineamento. 

 
Alla Data di efficacia, gli investitori del Fondo incorporato riceveranno Nuove azioni del Fondo 
incorporante e le loro Azioni del Fondo incorporato saranno annullate. Il numero di azioni del Fondo 
incorporante che Lei riceverà alla Data di efficacia sarà determinato utilizzando un “fattore di fusione” 
basato sui prezzi medi di mercato prevalenti sia del Fondo incorporato che del Fondo incorporante alla 
Data di efficacia. Di conseguenza, non Le sarà possibile detenere un numero di azioni del Fondo 
incorporante pari a quello che aveva nel Fondo incorporato. Tuttavia, il valore totale delle azioni che 
riceverà nell’ambito della Fusione sarà pari a quello delle azioni da Lei detenute nel Fondo incorporato a 
tale data.  
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• Reddito maturato 

Per le azioni del Fondo incorporato che distribuiscono dividendi, gli ultimi periodi ai fini della 
distribuzione del reddito saranno i seguenti: 

  
Frequenza della 
distribuzione di 
reddito 

Periodo Data di 
registrazione 

Data ex-
dividendo 

Data di 
pagamento 

Trimestrale  Dal 1° luglio 2025 al 
30 settembre 2025 

17 ottobre 2025 20 ottobre 2025 23 ottobre 2025 

Mensile Dal 1° ottobre 2025 al 
31 ottobre 2025 

21 novembre 
2025 

24 novembre 
2025 

27 novembre 
2025 

 

- Per le Classi a distribuzione trimestrale:  

Il reddito disponibile per la distribuzione con riferimento al periodo dal 1° ottobre 2025 fino alla Data 
di efficacia non sarà corrisposto alla Data di pagamento prevista, ma sarà incluso nel NAV al momento 
del calcolo del numero di azioni del Fondo incorporante che Lei riceverà in conseguenza della Fusione. 
 

- Per le Classi a distribuzione mensile:  

Il reddito disponibile per la distribuzione con riferimento al periodo dal 1° novembre 2025 fino alla 
Data di efficacia non sarà corrisposto alla Data di pagamento prevista, ma sarà incluso nel NAV al 
momento del calcolo del numero di azioni del Fondo incorporante che Lei riceverà in conseguenza 
della Fusione. 
 

• Fornitori di servizi 

Dal momento che entrambi i Comparti fanno parte della SICAV M&G, tutti i fornitori di servizi 
rimarranno gli stessi anche dopo la Fusione (ivi compreso il Gestore degli investimenti). 
 

Descrizione della Fusione 
Nel caso in cui non ricevessimo Sue istruzioni per la conversione o il rimborso delle Sue azioni entro le date 
pertinenti indicate a pagina 1, Le saranno assegnate Nuove azioni del Fondo incorporante della classe e 
tipologia specificate nella tabella a pagina 14. Le ricordiamo che, come indicato nella sezione “Impatto della 
Fusione”, il numero di azioni del Fondo incorporante che Lei riceverà alla Data di efficacia potrebbe differire 
dal numero di azioni del Fondo incorporato che Lei deterrà in tale data. Tuttavia, il valore totale delle azioni 
che riceverà nell’ambito della Fusione sarà identico a quello delle azioni del Fondo incorporato da Lei 
detenute alla Data di efficacia. 
 
Le classi di azioni che partecipano alla Fusione sono indicate nella tabella delle classi di azioni e delle spese 
a pagina 14.  
 
Successivamente alla Fusione, la relazione redatta dalla società di revisione in merito a tale operazione sarà 
disponibile su richiesta e a titolo gratuito contattando il nostro Servizio Clienti. 
 
Dopo il completamento del processo di Fusione, le azioni del Fondo incorporato saranno annullate e non 
avranno più alcun valore. 
 
• Sospensione della negoziazione nel Fondo incorporato 

Al fine di agevolare la realizzazione della Fusione, le negoziazioni di azioni del Fondo incorporato 
saranno sospese alle 13:00 (ora dell’Europa centrale) di venerdì 21 novembre 2025.  
 
Eventuali istruzioni di negoziazione pervenute dopo tale termine saranno rifiutate e dovranno essere 
nuovamente inoltrate per la negoziazione di azioni nel Fondo incorporante lunedì 1° dicembre 2025.  
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• Costi e regime fiscale della Fusione 

M&G sosterrà tutti i costi associati all’esecuzione della Fusione, tra cui spese legali, spese 
amministrative e costi di riallineamento del portafoglio, nonché eventuali imposte di bollo o 
trasferimento che possano essere dovute in conseguenza della Fusione. 
 
Eventuali altre imposte (come l’imposta sul reddito o l’imposta sulle plusvalenze derivanti dalla 
cessione di beni di proprietà) che sarebbero di norma a carico del Fondo incorporato, anche se 
sostenute in conseguenza della Fusione, saranno a carico dello stesso.  
 
Gli effetti fiscali della Fusione saranno diversi a seconda della normativa del Suo paese di residenza, 
cittadinanza o domicilio. In particolare, in base alla legislazione nazionale degli azionisti di determinate 
giurisdizioni, una fusione potrebbe essere considerata come una vendita delle loro azioni del Fondo 
incorporato, generando potenzialmente una passività fiscale. In caso di dubbi in proposito, La 
invitiamo a rivolgersi a un consulente fiscale.  

 

La preghiamo di notare tuttavia che M&G non sarà ritenuta responsabile né si farà carico di alcuna 
passività fiscale personale di qualsiasi investitore che risulti dalla Fusione.  
 
 
 

Allegato - Appendice: Confronto delle caratteristiche di M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond 
Fund e M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund  
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Appendice: Confronto delle caratteristiche di M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund e 
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund 
Maggiori dettagli su M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund sono riportati nel KID allegato. È stato scelto 
questo KID poiché riguarda la Classe di azioni in cui sarà fuso il quantitativo maggiore di attività del Fondo 
incorporato per effetto della Fusione. I KID di tutte le altre Classi di azioni del Fondo incorporante sono 
disponibili sul nostro sito web www.mandg.com  

 

Si noti che i KID del Fondo incorporante saranno aggiornati sul nostro sito web il 20 ottobre 2025 
introducendo una modifica della sua Politica di investimento, come specificato nella tabella seguente.  

• Obiettivo, politica e approccio d’investimento 

 M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond 
Fund 

M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund 

Obiettivo 
d’investimento 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale 
(crescita del capitale più reddito) superiore a 
quello del mercato sostenibile high yield globale su 
qualsiasi periodo di cinque anni, applicando al 
contempo Criteri ESG. 

Il Fondo si prefigge di offrire un rendimento totale 
(crescita del capitale più reddito) superiore a 
quello del mercato obbligazionario high yield 
globale su qualsiasi periodo di cinque anni, 
applicando al contempo Criteri ESG. 

Politica d’investimento Il Fondo investe ameno l’80% del proprio Valore 
patrimoniale netto in obbligazioni high yield 
emesse da società di qualsiasi parte del mondo, 
compresi i mercati emergenti, e denominate in 
qualsiasi valuta.  
Il Fondo non assume alcun orientamento valutario 
e intende applicare una copertura in USD a tutte le 
attività denominate in altra valuta. Non sono 
previsti limiti di qualità creditizia sugli investimenti 
e il Fondo può investire fino al 100% del Valore 
patrimoniale netto in titoli di debito high yield e 
privi di rating.  
Il Fondo investe in titoli che soddisfano i Criteri 
ESG, applicando un Approccio di esclusione e un 
Risultato ESG positivo come descritto nell’allegato 
precontrattuale al presente Supplemento del 
Fondo.  
Il Fondo può investire fino al 20% del proprio 
Valore patrimoniale netto in titoli garantiti da 
attività e fino al 20% in titoli di debito convertibili 
contingenti.  
In aggiunta a quanto sopra, il Fondo può anche 
investire in OICVM e altri OIC considerati conformi 
alla sua politica d’investimento. Il Fondo può 
investire in liquidità (ossia depositi consentiti 
dall’articolo 41(1) della Legge del 2010) e in 
strumenti liquidi equivalenti. Gli investimenti in 
liquidità e strumenti liquidi equivalenti non 
dovranno superare il 20% del Valore patrimoniale 
netto del Fondo, salvo ove diversamente 
consentito dalla presente politica d’investimento.  
Il Fondo può ricevere determinate attività per 
effetto di operazioni societarie quali fusioni, 
acquisizioni e ristrutturazioni non in linea con la 
sua politica d’investimento. In linea generale il 
Fondo cederà tali attività nella massima misura 
possibile, ma potrà continuare a detenere fino al 
10% del proprio Valore patrimoniale netto in tali 
attività laddove il Gestore degli investimenti 
ritenga che ciò sia nel migliore interesse degli 
investitori.  
Il Fondo può usare derivati a fini d’investimento, 
gestione efficiente del portafoglio e copertura. Tali 

Il Fondo investe ameno l’80% del proprio Valore 
patrimoniale netto in obbligazioni high yield 
emesse da società e denominate in qualsiasi 
valuta. Il Fondo non assume alcun orientamento 
valutario e intende applicare una copertura in USD 
a tutte le attività denominate in altra valuta. Gli 
emittenti di tali titoli possono avere sede in tutto il 
mondo, mercati emergenti inclusi.  
Il Fondo punta a effettuare investimenti che 
soddisfano i Criteri ESG, applicando un Approccio 
di esclusione come descritto nell’allegato 
precontrattuale al presente Supplemento del 
Fondo. 
Il processo d’investimento del Fondo si basa 
sull’analisi bottom-up delle singole emissioni 
obbligazionarie, tenendo sempre presente gli 
sviluppi macroeconomici.  
Oltre ai titoli high yield, il Fondo può investire 
complessivamente fino al 100% del proprio Valore 
patrimoniale netto in titoli di debito privi di rating. 
Non sono previsti limiti di qualità creditizia 
relativamente ai titoli di debito high yield in cui il 
Fondo può investire 
Il Fondo può detenere fino al 20% del proprio 
Valore patrimoniale netto in titoli garantiti da 
attività e fino al 20% in titoli di debito convertibili 
contingenti. 
[Dal 20 ottobre 2025: Il Fondo può detenere fino al 
10% del proprio Valore patrimoniale netto in titoli 
di debito in sofferenza e titoli di debito in default.] 
In linea generale il Fondo effettuerà investimenti 
diretti. Il Fondo può altresì investire 
indirettamente tramite strumenti derivati, 
assumendo sia posizioni lunghe che corte nel 
perseguire il proprio obiettivo d’investimento, a 
fini di gestione efficiente del portafoglio e di 
copertura. Tali strumenti possono comprendere, a 
titolo meramente esemplificativo, contratti a 
pronti e a termine, future negoziati in borsa, credit 
default swap, interest rate swap e total return 
swap. 
In aggiunta a quanto sopra, il Fondo può anche 
investire in OICVM e altri OIC considerati conformi 
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M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund 

strumenti possono comprendere, a titolo 
meramente esemplificativo, contratti a pronti e a 
termine, future negoziati in borsa, credit default 
swap, interest rate swap, total return swap e credit 
linked note. 

alla sua politica d’investimento. Il Fondo può 
investire in liquidità (ossia depositi consentiti 
dall’articolo 41(1) della Legge del 2010) e in 
strumenti liquidi equivalenti. Gli investimenti in 
liquidità e strumenti liquidi equivalenti non 
dovranno superare il 20% del Valore patrimoniale 
netto del Fondo, salvo ove diversamente 
consentito dalla presente politica d’investimento.  
Il Fondo può ricevere determinate attività per 
effetto di operazioni societarie quali fusioni, 
acquisizioni e ristrutturazioni non in linea con la 
sua politica d’investimento. In linea generale il 
Fondo cederà tali attività nella massima misura 
possibile, ma potrà continuare a detenere fino al 
10% del proprio Valore patrimoniale netto in tali 
attività laddove il Gestore degli investimenti 
ritenga che ciò sia nel migliore interesse degli 
investitori. 

Strategia 
d’investimento 

• Approccio d’investimento 

Il Fondo è diversificato a livello globale e cerca di 
offrire esposizione a un’ampia varietà di emittenti 
in diversi settori.  
Il Gestore degli investimenti dispone di flessibilità 
per adeguare l’esposizione creditizia, il 
posizionamento settoriale e le allocazioni 
geografiche del Fondo in base alla stima delle 
valutazioni di mercato correnti e del contesto 
macroeconomico.  
La selezione dei singoli titoli di credito basata 
sull’analisi bottom-up dei mercati delle 
obbligazioni societarie da parte di analisti del 
credito interni è complementare alle opinioni del 
Gestore degli investimenti. 
• Classificazione ESG del Gestore degli 

investimenti 

Il Fondo rientra nella categoria Planet+ / 
Sustainable.  
La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella 
sezione “Glossario ESG” dell’Allegato 1 del 
presente Prospetto. 

• Approccio d’investimento 

Il Fondo è diversificato a livello globale e il Gestore 
degli investimenti mira a offrire esposizione a 
un’ampia varietà di singoli emittenti in diversi 
settori industriali. 
Il Gestore degli investimenti dispone di flessibilità 
per adeguare l’esposizione creditizia, il 
posizionamento settoriale e le allocazioni 
geografiche del Fondo in base alla stima delle 
valutazioni di mercato correnti e del contesto 
macroeconomico, tra cui il probabile andamento 
della crescita economica, dell’inflazione e dei tassi 
d’interesse. 
La selezione dei singoli titoli di credito avviene in 
collaborazione con il team interno di analisti del 
credito, che fornisce un’analisi bottom-up dei 
mercati delle obbligazioni societarie 
complementare alle opinioni del Gestore degli 
investimenti. 
[Dal 20 ottobre 2025 
Nel caso in cui il rating creditizio di un titolo di 
debito o di un emittente sia declassato, la qualità 
del credito sarà valutata quanto prima possibile e 
potranno essere intraprese azioni appropriate 
relativamente a qualsiasi strumento specifico del 
Fondo, come ad esempio la vendita delle 
partecipazioni sottostanti o il mantenimento delle 
partecipazioni fino alla scadenza a seconda delle 
caratteristiche specifiche dello strumento; in 
entrambi i casi la decisione si baserà sul migliore 
interesse degli Azionisti del Fondo.] 
• Classificazione ESG del Gestore degli 

investimenti  

Il Fondo rientra nella categoria Planet+ / ESG 
Enhanced.  
La classificazione ESG del Fondo è illustrata nella 
sezione “Glossario ESG” dell’Allegato 1 del 
presente Prospetto. 

Regolamento UE 
relativo all’informativa 
sulla sostenibilità nel 
settore dei servizi 
finanziari 

Il Fondo è classificato come fondo Articolo 8 ai 
sensi del Regolamento SFDR e promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali come 
descritto nell’informativa precontrattuale allegata 
al presente Supplemento del Fondo. 

Il Fondo è classificato come fondo Articolo 8 ai 
sensi del Regolamento SFDR e promuove 
caratteristiche ambientali e/o sociali come 
descritto nell’informativa precontrattuale allegata 
al presente Supplemento del Fondo. 
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Benchmark Indice Bloomberg MSCI Global HY Corporate ESG 
BB+ Sustainable SRI Bond USD hedged  
Il benchmark è un comparatore rispetto al quale è 
possibile misurare la performance del Fondo. 
L’indice è stato scelto come benchmark del Fondo 
in quanto riflette al meglio l’ambito della sua 
politica d’investimento. Il benchmark viene 
utilizzato esclusivamente per misurare le 
performance del Fondo e non vincola la 
costruzione del suo portafoglio.  
Il Fondo è gestito attivamente. Il Gestore degli 
investimenti ha la completa libertà di scegliere 
quali investimenti acquistare, detenere e vendere 
nel Fondo. Le partecipazioni del Fondo possono 
discostarsi in modo significativo dagli elementi 
costitutivi del benchmark e, di conseguenza, la 
performance del Fondo potrebbe divergere 
significativamente rispetto al benchmark. 
Il Gestore degli investimenti fa riferimento al 
benchmark quando costruisce il portafoglio del 
Fondo, ma non è vincolato dalle regole del 
benchmark quando seleziona gli investimenti. 
Ulteriori informazioni sul benchmark sono 
disponibili sul sito web di Bloomberg.  
Per ciascuna Classe di azioni, il benchmark può 
essere denominato o coperto nella valuta della 
Classe di azioni pertinente. Il benchmark di 
ciascuna Classe di azioni sarà riportato sul sito web 
di M&G. 

Indice ICE BofA Global High Yield USD Hedged 
Il benchmark è un comparatore rispetto al quale è 
possibile misurare la performance del Fondo. 
L’indice è stato scelto come benchmark del Fondo 
in quanto riflette al meglio l’ambito della sua 
politica d’investimento. Il benchmark viene 
utilizzato esclusivamente per misurare le 
performance del Fondo e non vincola la 
costruzione del suo portafoglio.  
Il Fondo è gestito attivamente. Il Gestore degli 
investimenti ha la completa libertà di scegliere 
quali investimenti acquistare, detenere e vendere 
nel Fondo. Le partecipazioni del Fondo possono 
discostarsi in modo significativo dagli elementi 
costitutivi del benchmark e, di conseguenza, la 
performance del Fondo potrebbe divergere 
significativamente rispetto al benchmark. 
Per ciascuna Classe di azioni, il benchmark può 
essere denominato o coperto nella valuta della 
Classe di azioni pertinente. Il benchmark di 
ciascuna Classe di azioni sarà riportato sul sito web 
di M&G. 

Profilo dell’investitore 
tipo 

Il Fondo è concepito per investitori al dettaglio e 
istituzionali che perseguono crescita del capitale e 
reddito da un portafoglio di titoli di debito 
societario ad alto rendimento e che hanno 
preferenze di sostenibilità.  
Non vi è alcuna garanzia che il Fondo raggiunga i 
propri obiettivi. Si fa presente agli investitori che il 
loro capitale sarà a rischio e che il valore dei loro 
investimenti e il reddito da essi derivante 
potrebbero diminuire o aumentare.  
In ogni caso si presume che tutti gli investitori 
comprendano e accettino i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo.  
Il presente Fondo è concepito per investitori con 
un orizzonte d’investimento di almeno cinque anni. 

Il Fondo è concepito per Investitori al dettaglio, 
professionali o istituzionali che mirano a ottenere 
una combinazione di crescita del capitale e reddito, 
generando al contempo un elevato livello di 
reddito, da un portafoglio composto perlopiù da 
titoli di debito societario high yield (o derivati che 
offrono tale esposizione), e che abbiano 
preferenze di sostenibilità. 
Non vi è alcuna garanzia che il Fondo raggiunga il 
proprio obiettivo. Si fa presente agli investitori che 
il loro capitale sarà a rischio e che il valore dei loro 
investimenti e il reddito da essi derivante 
potrebbero diminuire o aumentare. 
In ogni caso si presume che tutti gli investitori 
comprendano e accettino i rischi associati 
all’investimento in Azioni del Fondo. 
Il presente Fondo è concepito per investitori con 
un orizzonte d’investimento di almeno cinque anni. 

Leva finanziaria Il livello medio atteso di leva finanziaria del Fondo 
in normali condizioni di mercato è pari al 150% del 
suo Valore patrimoniale netto calcolato in base al 
metodo della somma dei nozionali.  
Il livello di leva finanziaria potrebbe essere 
superiore in determinate circostanze quali, a titolo 
puramente esemplificativo, un cambiamento delle 
condizioni del mercato di riferimento e della 
strategia di investimento. 

Il livello medio atteso di leva finanziaria del Fondo 
in normali condizioni di mercato è pari al 250% del 
suo Valore patrimoniale netto calcolato in base al 
metodo della somma dei nozionali. 
Il livello di leva finanziaria potrebbe essere 
superiore in determinate circostanze quali, a titolo 
puramente esemplificativo, un cambiamento delle 
condizioni del mercato di riferimento e della 
strategia di investimento. 
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Valuta di 
denominazione 

USD USD 

Dimensione del Fondo 
al 31/08/2025 

USD 39,90 mln USD 49,88 mln 

Frequenza delle 
distribuzioni 

Trimestrale 
(con Classi di azioni a distribuzione mensile 

disponibili) 

Mensile 

Categoria fondi di 
investimento 

Categoria Morningstar Global High Yield Bond Categoria Morningstar Global High Yield Bond 

Indicatore sintetico di 
rischio (SRI) al 
31/07/2025 

2 2 

Nota: il rischio è misurato su una scala di 7 punti, laddove uno SRI pari a 1 indica un Fondo con un rischio più basso (ma non 
assenza di rischio) e uno SRI pari a 7 indica un rischio più elevato.  
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• Classi di azioni e spese 

 M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund*** 

Classi di 
azioni 

ISIN AMC 

% 

OCF*  
al 

31/08/2025 
% 

Spesa di 
sottoscrizione 

% 

Taxe 
d’abonnement 

(%) 

Classi di 
azioni 

ISIN AMC 

% 

OCF* 
al 

31/08/2025 
% 

Spesa di 
sottoscrizione 

% 

Taxe 
d’abonnement 

(%) 

CHF A-H Acc LU1665235591 1,00% 1,22% 4,00% 0,05% CHF A-H Acc LU1670727475 1,00% 1,22% 4,00% 0,05% 

EUR A-H Acc LU1665235914 1,00% 1,23% 4,00% 0,05% EUR A-H Acc LU1670726402 1,00% 1,23% 4,00% 0,05% 

EUR A-H Dist LU1665236052 1,00% 1,22% 4,00% 0,05% EUR A-H Dist LU1670726741 1,00% 1,23% 4,00% 0,05% 

EUR C-H Acc LU1665236136 0,40% 0,62% 1,25% 0,05% EUR C-H Acc LU1670727129 0,40% 0,63% 1,25% 0,05% 

EUR CI-H 
Acc LU1665236219 0,40% 0,58% 1,25% 0,01% 

EUR CI-H 
Acc LU1866905166 0,40% 0,59% 1,25% 0,01% 

EUR L-H Acc LU1665236300 0,15% 0,38% 1,25% 0,05% EUR L-H Acc LU2904637423 

Fino allo 
0,40% 

(attual-
mente 
0,15%) 0,38%† 1,25% 0,05% 

GBP C-H Dist LU1665236649 0,40% 0,63% 1,25% 0,05% GBP C-H Dist LU2879866619 0,40% 0,63%† 1,25% 0,05% 

GBP L-H Acc LU1670727715 0,15% 0,37% 1,25% 0,05% GBP L-H Acc LU2879866700 

Fino allo 
0,40% 

(attual-
mente 
0,15%) 0,38%† 1,25% 0,05% 

GBP L-H Dist LU1865179383 0,15% 0,35% 1,25% 0,05% GBP L-H Dist LU2879866965 

Fino allo 
0,40% 

(attual-
mente 
0,15%) 0,38%† 1,25% 0,05% 

GBP ZI-H Acc LU3025933881 0,00% 0,18%† 0,00% 0,01% GBP ZI-H Acc LU3149167192 0,00% 0,19%† 0,00% 0,01% 

SEK N-H Acc LU2293941261 

Fino 
all'1,00

% 
(attual-
mente 
0,75%) 0,99% 4,00% 0,05% SEK N-H Acc LU2904637696 

Fino 
all'1,00% 
(attual-
mente 
0,75%) 0,98%† 4,00% 0,05% 

USD A Acc LU1665234511 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% 
USD A  
Acc LU1670725933 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% 

USD A Dist LU1665234602 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% 
USD A  
Dist LU1670726071 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% 

USD A M 
Dist** LU1665234784 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% USD A Dist LU1670726071 1,00% 1,21% 4,00% 0,05% 

USD C Acc LU1665235088 0,40% 0,60% 1,25% 0,05% 
USD C  
Acc LU1670726238 0,40% 0,61% 1,25% 0,05% 

USD C Dist LU1665235161 0,40% 0,60% 1,25% 0,05% 
USD C  
Dist LU1670726311 0,40% 0,60% 1,25% 0,05% 

USD CI Acc LU1665235245 0,40% 0,57% 1,25% 0,01% USD CI Acc LU1797820658 0,40% 0,57% 1,25% 0,01% 

* I valori delle spese correnti (OCF) sopra riportati comprendono i costi diretti del fondo, quali la commissione di gestione annuale (AMC), la commissione di 
amministrazione e la commissione del depositario, ma non comprendono i costi di transazione del portafoglio.  
** Questa classe di azioni distribuisce reddito con cadenza mensile, mentre tutte le altre classi di azioni del Fondo incorporato distribuiscono reddito con cadenza 
trimestrale.  
*** Tutte le classi di azioni del Fondo incorporante interessate dalla fusione prevedono una distribuzione mensile 
† Valore stimato, in quanto queste classi di azioni esistevano da meno di un anno al momento del calcolo. 
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• Struttura dei Fondi 
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M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund 

Forma giuridica OICVM OICVM 

Sede Lussemburgo Lussemburgo 

Società di gestione M&G Luxembourg S.A. M&G Luxembourg S.A. 

Gestore degli 
investimenti 

M&G Investment Management Limited M&G Investment Management Limited 

 





Documento contenente le informazioni
chiave
SCOPO
Il presente documento fornisce le informazioni chiave relative a questo prodotto di investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le
informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi e i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto
e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d’investimento.

PRODOTTO
USD Classe CI - Azioni a accumulazione ISIN LU1797820658
M&G (Lux) Global High Yield Bond Fund
Il "Fondo" è prodotto da M&G Luxembourg S.A. (il "Gestore"), che fa parte del Gruppo M&G.
Ulteriori informazioni sono disponibili all'indirizzo www.mandg.com oppure chiamare il numero +352 2605 9944. La CSSF è responsabile della 
vigilanza del Gestore in relazione al presente documento contenente le informazioni chiave. Il presente PRIIP è autorizzato in Lussemburgo. Il 
Gestore è autorizzato in Lussemburgo e regolamentato dalla CSSF.

Il presente documento è aggiornato al 20 ottobre 2025.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.

Cos’è questo prodotto?
Tipo:
Il Fondo è un comparto di M&G (Lux) Investment Funds 1, Société d'Investissement à Capital Variable (SICAV), costituito come fondo multi-
comparto con separazione patrimoniale tra i comparti, disciplinato e istituito ai sensi della legge lussemburghese come Organismo 
d'investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM).
Obiettivi:
Il Fondo mira a generare crescita del capitale e reddito che forniscano un rendimento superiore a quello del mercato globale delle obbligazioni 
high yield in un periodo di cinque anni, applicando al contempo i Criteri ESG.
Investimenti core: almeno l'80% del Fondo è investito in obbligazioni high yield emesse da società in qualsiasi paese del mondo, ivi inclusi i 
mercati emergenti. Queste obbligazioni possono essere denominate in qualsiasi valuta. Il Fondo mira a coprire in dollari USA qualsiasi attività 
denominata in altra valuta. Il Fondo investe in titoli che soddisfano i Criteri ESG, applicando un Approccio di Esclusione come descritto 
nell'allegato precontrattuale. Oltre alle obbligazioni high yield, il Fondo può investire in obbligazioni prive di rating fino a un massimo combinato 
del 100%.
Altri investimenti: il Fondo può investire fino al 20% in titoli garantiti da attività e fino al 20% in obbligazioni convertibili contingenti e fino 
al 10% in titoli di debito in sofferenza e titoli di debito in default. Il Fondo può anche investire in altri fondi e fino al 20% in liquidità (ossia 
depositi idonei) e attività rapidamente liquidabili.
Ricorso a derivati: a fini  d'investimento e di riduzione di rischi e costi.
La strategia in breve:
• Approccio d'investimento: il Fondo è un fondo obbligazionario high yield globale flessibile. Il gestore degli investimenti seleziona gli
investimenti in base a un’analisi approfondita delle singole emissioni obbligazionarie, abbinata a una valutazione dei fattori macroeconomici,
come crescita economica, tassi d’interesse e inflazione. Nella selezione delle singole obbligazioni, il gestore degli investimenti è coadiuvato da
un team interno di analisti.
• Classificazione ESG del Gestore degli investimenti: Planet+/ESG Enhanced, come definito nel Prospetto del Fondo.
Parametro di riferimento: Indice ICE BofAML Global High Yield USD Hedged.
Il parametro di riferimento è un elemento di comparazione rispetto al quale è possibile misurare la performance del Fondo. L’indice è stato scelto
come parametro di riferimento del Fondo in quanto riflette al meglio l’ambito della sua politica di investimento. Il parametro di riferimento viene
utilizzato esclusivamente per misurare la performance del Fondo e non ne vincola la costruzione del portafoglio. Il Fondo è gestito attivamente. Il
gestore degli investimenti ha la completa libertà di scegliere quali investimenti acquistare, detenere e vendere in relazione al Fondo. Le
partecipazioni del Fondo possono discostarsi in misura significativa dagli elementi costitutivi del parametro di riferimento. Ai fini della
misurazione della performance, il parametro di riferimento può essere denominato o coperto nella valuta della categoria di azioni pertinente. Il
parametro di riferimento per ciascuna categoria di azioni sarà riportato sul sito web di M&G.
Investitori al dettaglio cui si intende commercializzare il prodotto:
Il Fondo è destinato agli investitori al dettaglio, professionali o istituzionali che mirano a ottenere una combinazione di crescita del capitale e
reddito da un portafoglio prevalentemente di debito societario ad alto rendimento (o derivati che danno tale esposizione) e che hanno
preferenze di sostenibilità. Il rendimento del Fondo è direttamente correlato al valore delle sue attività sottostanti, il quale dipende dal rating di
credito e dall'opinione dei mercati sull'emittente del debito, oltre a riflettere temi economici e politici più ampi. Il capitale dell'investitore è a
rischio. Il valore del portafoglio e il reddito da esso generato possono aumentare o diminuire. Gli investitori potrebbero non recuperare l’importo
originariamente investito.
Il reddito derivante dal fondo andrà a incrementare il valore dell’investimento effettuato.
Durata del prodotto: Il Fondo non ha una data di scadenza prefissata ma è concepito per essere detenuto per un minimo di 5 anni. Tuttavia, è
possibile che gli Amministratori della società chiudano il Fondo, senza il previo consenso degli azionisti, qualora la sua gestione sia ritenuta
dispendiosa o nel migliore interesse degli azionisti. Per ulteriori informazioni, fare riferimento al Prospetto.
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Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento?
L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello
di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime
la probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di
movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi
quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 out of 7, che
corrisponde alla classe di rischio basso.

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto venga detenuto
per 5 anno/i. Questo prodotto non ha una data di scadenza.

1 2 3 4 5 6 7
Rischio
più
basso

Rischio
più

elevato
Ciò valuta le perdite potenziali derivanti dalla performance futura a
un livello pari a basso e che condizioni di mercato sfavorevoli molto
improbabilmente influiranno sul valore del vostro investimento.
Prestare attenzione al rischio valutario. In alcune circostanze, dato
che l'investitore potrebbe ricevere i pagamenti in una valuta diversa,
il rendimento finale dipenderà dal tasso di cambio tra le due valute.
Questo rischio non è considerato nell'indicatore mostrato sopra.

Questo prodotto non include alcuna protezione dall'andamento futuro del
mercato, pertanto l'investimento effettuato potrebbe essere perso in
parte o del tutto. Ulteriori dettagli sui rischi applicabili al fondo sono
disponibili nel Prospetto del fondo, all'indirizzo https://www.mandg.com/
investments/private-investor/en-lu/solutions/our-funds.

Scenari di performance
Gli scenari illustrati stimano il possibile andamento dell'investimento. È possibile confrontarli con gli scenari di altri prodotti.
Gli scenari presentati sono una stima delle performance future basata su dati sull'andamento passato del valore di questo investimento, e non
sono un indicatore esatto. Il rendimento effettivo varia a seconda dell'andamento del mercato e per quanto tempo si detiene l'investimento/
prodotto.
Lo scenario di stress mostra ciò il possibile andamento in circostanze estreme di mercato, e non tiene conto della situazione in cui non siamo in
grado di adempiere ai nostri obblighi finanziari.
Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al consulente o al
distributore. Le cifre non tengono conto della vostra situazione fiscale personale, che può incidere anch’essa sull’importo del rimborso. Il
possibile rimborso dipenderà dall’andamento futuro dei mercati, che è incerto e non può essere previsto con esattezza. Lo scenario sfavorevole,
lo scenario moderato e lo scenario favorevole riportati sono illustrazioni basate sulla performance peggiore, la performance media e la
performance migliore del fondo negli ultimi 10 anni. Laddove i dati del fondo non siano disponibili, viene utilizzato il parametro di riferimento o
un’altra variabile proxy idonea. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
Scenari *Periodo di detenzione raccomandato

Sulla base di un investimento di $ 10.000,00 in caso di uscita dopo: 1 anno In caso di uscita dopo: 5 anni*

Scenario di stress

Possibile rimborso al netto dei costi $8.050,00 $7.530,00

Rendimento medio per ciascun anno in % -19,47% -5,52%

Scenario sfavorevole

Possibile rimborso al netto dei costi $8.340,00 $10.010,00

Rendimento medio per ciascun anno in % -16,60% 0,01%

Scenario moderato

Possibile rimborso al netto dei costi $10.600,00 $11.590,00

Rendimento medio per ciascun anno in % 6,01% 3,00%

Scenario favorevole

Possibile rimborso al netto dei costi $12.140,00 $14.650,00

Rendimento medio per ciascun anno in % 21,38% 7,93%

Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
Scenario sfavorevole: Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento tra 2017 - 2022.
Scenario moderato: Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento tra 2019 - 2024.
Scenario favorevole: Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento tra 2016 - 2021.

Cosa accade se M&G Luxembourg S.A. non è in grado di corrispondere quanto
dovuto?
Le attività del Fondo sono detenute in custodia dal Depositario, come indicato nel prospetto. In caso di insolvenza del Gestore, le attività del
Fondo in custodia presso il Depositario non saranno interessate. Tuttavia, in caso di insolvenza del Depositario o di un soggetto che agisce per
suo conto, il Fondo potrebbe subire una perdita finanziaria. Tale rischio è tuttavia mitigato in una certa misura dal fatto che il Depositario è tenuto
per legge a separare le proprie attività dalle attività del Fondo. Il Depositario sarà altresì responsabile nei confronti del Fondo e degli investitori di
qualsiasi perdita derivante, tra l'altro, da negligenza, frode o intenzionale mancata osservanza dei propri obblighi (fatte salve alcune limitazioni). Il
Fondo non è coperto da un sistema di indennizzo degli investitori.
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Quali sono i costi?
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi,
illustrandone l’impatto sull’investimento.
Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall’investimento per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendono dall’entità dell’investimento, dalla durata
della detenzione del prodotto e dall’andamento del prodotto. Gli importi sono qui riportati a fini illustrativi e si basano su un importo esemplificativo
dell’investimento e su diversi possibili periodi di investimento. Si è ipotizzato nel primo anno il recupero dell’importo investito (rendimento annuo dello
0%). Per l’altro periodo di detenzione si è ipotizzato che il fondo abbia la performance indicata nello scenario moderato e l’investimento sia di $ 10.000,00.

Tabella 1: Andamento dei costi nel tempo (Sulla base di un investimento di $ 10.000,00)

Scenari in caso di uscita dopo: 1 anno In caso di uscita dopo: 5 anni*

Costi totali $187,00 $437,00

Impatto sul rendimento (RIY) annuale 1,90% 0,90%
(*) Dimostra come i costi riducano ogni anno il rendimento nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se l’uscita avviene nel periodo di
detenzione raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 3,90% prima dei costi e al 3,00% al netto dei costi. Queste cifre
comprendono la commissione massima di distribuzione che la persona che vende il prodotto può addebitare (1,25% dell’importo investito).
Questa persona vi informerà riguardo all’effettiva commissione di distribuzione.

Tabella 2: Composizione dei costi

Costi una tantum in caso di uscita
dopo: 1 anno

Costi di ingresso 1,25% del valore dell’investimento. Questo è il costo di ingresso massimo
addebitato da M&G. $125,00

Costi di uscita Questa è la commissione di uscita massima addebitata da M&G. $0,00
Costi correnti
Commissioni di gestione e altri costi
amministrativi o di esercizio

0,57% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima basata
sui costi effettivi dell’ultimo anno. $57,00

Costi di transazione

0,05% del valore dell’investimento all’anno. Si tratta di una stima dei costi
sostenuti per l’acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti per il
prodotto. L’importo effettivo varierà a seconda dell’importo che viene
acquistato e venduto.

$5,48

Costi accessori
Commissioni di performance e/o carried
interest

L’effetto dei meccanismi di remunerazione legati alla performance pagabili
al personale della società e/o l'effetto del carried interest. -

Per quanto tempo devo detenerlo? posso ritirare il capitale prematuramente?
Il periodo di detenzione raccomandato di questo Fondo è 5 anni. Il periodo di detenzione raccomandato è stato selezionato in conformità
all’obiettivo del Fondo. È possibile chiedere il rimborso delle proprie azioni/quote in qualsiasi giorno di negoziazione. Il prezzo di rimborso è
calcolato facendo riferimento al Valore patrimoniale netto per azione/quota della relativa categoria di azioni al Momento di valutazione del giorno
di negoziazione pertinente. La richiesta può essere effettuata per iscritto a: M&G Luxembourg in Boulevard Royal 16, Lussemburgo 2449, oppure
telefonicamente al numero +352 2605 9944. In caso di disinvestimento prima della fine del periodo di detenzione raccomandato, il rischio di
minori rendimenti dell’investimento o di perdite aumenterà.

Come presentare reclami?
Se si desidera presentare un reclamo in merito a qualsiasi aspetto del servizio ricevuto o richiedere una copia della procedura di gestione dei
reclami di M&G Lux, si prega di scrivere (i) tramite e-mail all'indirizzo europeclientservices@mandg.com o (ii) tramite posta raccomandata
all'attenzione di Complaints Handling di M&G Luxembourg S.A., 16, Boulevard Royal, L-2449 Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo. Se non
si è soddisfatti della risposta data al reclamo, è possibile inviare un reclamo all'indirizzo https://reclamations.apps.cssf.lu/index.html?
language=en.  I reclami dei professionisti sono gestiti dall'ufficio legale "Consumer Protection/Financial Crime" della CSSF, 283, route d'Arlon,
L-1150 Lussemburgo, indirizzo postale: L-2991 Lussemburgo, reclamation@cssf.lu

Altre informazioni pertinenti
Le seguenti informazioni sono disponibili sul sito web di M&G:
• Glossario che fornisce una spiegazione di alcuni termini utilizzati nel presente documento
• Prospetto che include l’obiettivo e la politica di investimento del Fondo e l’allegato precontrattuale
• Informativa sulla sostenibilità che include i Criteri ESG
• Relazione annuale per valutare l’obiettivo non finanziario del Fondo, ove disponibile
In alternativa, contattare il numero: +352 2605 9944. Per consultare il processo relativo ai reclami fare clic qui
Per informazioni sui risultati ottenuti nel passato, visitare la pagina:

www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/funds/mg-lux-global-high-yield-bond-fund/lu1797820658
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