
19 febbraio 2025 

Gentile Azionista 

Informazioni importanti su M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund (il “Fondo”), 
un comparto di M&G (Lux) Investment Funds 1 (la “Società”). 

1. Modifiche relative agli orientamenti dell'Autorità europea degli strumenti finanziari e dei mercati
("ESMA") sull’utilizzo di termini ESG o relativi alla sostenibilità nelle denominazioni dei fondi

2. Fusione di M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 2, un comparto della Società, nel Fondo

La invitiamo a leggere attentamente questa lettera. 

I termini utilizzati nella presente comunicazione hanno lo stesso significato a essi attribuito nel Prospetto 
della Società, salvo altrimenti definiti di seguito. 

Per ulteriori informazioni 
In caso di dubbi sulle azioni da intraprendere o per ulteriori informazioni sulle modifiche o sulla fusione 
illustrate in dettaglio nella presente, La invitiamo a contattare il Suo referente M&G abituale oppure, in 
caso di quesiti operativi, il nostro Servizio Clienti tramite e-mail all’indirizzo csmandg@caceis.com o 
telefonicamente al numero +352 2605 9944. I nostri uffici sono aperti dalle 09:00 alle 18:00 (ora 
dell’Europa centrale) dal lunedì al venerdì. Per ragioni di sicurezza e per migliorare la qualità del servizio, le 
telefonate possono essere registrate e monitorate. Si fa presente che non siamo nella posizione di fornire 
consulenza sugli investimenti. In caso di dubbi riguardo agli effetti delle modifiche sulla Sua posizione 
personale, La invitiamo a rivolgersi a un consulente finanziario. 

Cordiali saluti, 

Laurence Mumford 
Chair, M&G (Lux) Investment Funds 1 

All.: Appendice 1 – Raffronto tra l’allegato precontrattuale SFDR attuale e quello aggiornato di M&G (Lux) 
Sustainable Macro Flexible Credit Fund  
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1. Modifiche relative agli orientamenti ESMA sull’utilizzo di termini ESG o relativi alla sostenibilità nelle
denominazioni dei fondi (gli "Orientamenti")

Al fine di rispettare gli Orientamenti, con effetto da mercoledì 5 marzo 2025 implementeremo le seguenti 
modifiche: 

- incremento dell'allineamento del Fondo alle caratteristiche ambientali e/o sociali “A/S” promosse
dal 70% all’80%;

- considerazione della liquidità come allineata alla caratteristica promossa dell'Approccio di
esclusione laddove sia collocata in depositi a termine presso istituti o investita in fondi del mercato
monetario che superano la soglia di qualità ESG del Gestore degli investimenti; e

- aggiunta di nuove esclusioni ESG.

Apporteremo inoltre alcune modifiche alle esclusioni ESG del Fondo al fine di allinearle allo standard o alle 
esclusioni della "Linea guida" applicate ai nostri fondi a reddito fisso classificati come “Planet +/ 
Sustainable”. 

Descrizione delle modifiche 
I dettagli completi dell'allegato precontrattuale attuale e aggiornato del Prospetto previsto dal 
Regolamento EU relativo all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (“SFDR”) sono 
riportati nell'Appendice 1. 

• Incremento dell'allineamento del Fondo alle caratteristiche A/S promosse
Al fine di rispettare gli Orientamenti, a decorrere dalla Data di efficacia la percentuale minima del
Valore Patrimoniale Netto del Fondo (“NAV”) che deve essere allineata alle caratteristiche A/S da
esso promosse aumenterà dal 70% all’80%.

A titolo di ulteriore chiarimento, il Fondo si è già impegnato a investire in misura significativa in
investimenti sostenibili di cui all'Articolo 2(17) del regolamento SFDR.

• Considerazione della liquidità come allineata alla caratteristica promossa dell'Approccio di
esclusione
La soglia dell’80% di cui sopra sarà raggiunta applicando al Fondo una soluzione di liquidità ESG; le
partecipazioni liquide del Fondo saranno pertanto valutate rispetto a una soglia di qualità ESG.

Di conseguenza, la liquidità può essere considerata come allineata alla caratteristica promossa
dell'Approccio di esclusione laddove sia collocata in depositi a termine presso istituti o investita in
fondi del mercato monetario che superano la soglia di qualità ESG del Gestore degli investimenti.

La percentuale di liquidità collocata in depositi a termine presso istituti o in fondi del mercato
monetario inferiore alla soglia di qualità ESG del Gestore degli investimenti sarà pertanto aggiunta
all’elenco degli indicatori di sostenibilità selezionati per dimostrare il rispetto delle caratteristiche
A/S promosse.

• Aggiunta di nuove esclusioni ESG
Al fine di rispettare gli Orientamenti, introdurremo una nuova sezione, “Esclusioni basate sugli
Orientamenti ESMA sulle denominazioni dei fondi” nelle informative relative alla sostenibilità del
Fondo, che sono disponibili sul sito web di M&G e che saranno aggiornate alla Data di efficacia.

segue 



SEP 20 / 492501

La nuova sezione includerà i dettagli completi delle nuove esclusioni basate sugli Orientamenti, in 
particolare i criteri di esclusione aggiuntivi (e le soglie applicabili) relativi all’Indice di riferimento 
allineato con l'accordo di Parigi1 (“PAB”), a cui il Fondo è tenuto ad aderire in base agli 
Orientamenti. 

Si noti che il Fondo potrebbe applicare soglie di esclusione più rigorose rispetto a quelle correlate al PAB. I 
dettagli completi delle esclusioni ESG applicabili al Fondo sono riportati nelle sue informative sulla 
Sostenibilità. 

• Allineamento delle esclusioni ESG attuali del Fondo con il set di regole Planet + Sustainable di
M&G.
Le esclusioni ESG attuali del Fondo saranno allineate al set di regole “Planet+/Sustainable” della
Classificazione ESG del Gestore degli investimenti.

Inoltre, ai fini dell’allineamento ai requisiti previsti dagli Orientamenti, alcune esclusioni introdotte 
prima della Linea guida sostenibile di M&G saranno eliminate, comprese le esclusioni basate sul 
PAB. 

Alle esclusioni ESG attuali saranno apportate le seguenti modifiche: 
- Esclusioni relative alla buona governance: Attualmente il Fondo esclude emittenti di paesi

classificati come “Non liberi” dall’indice Freedom House. A decorrere dalla Data di efficacia, le
esclusioni relative alla buona governance si baseranno sui test di buona governance condotti
dal Gestore degli investimenti. Questa modifica non comporterà variazioni alle partecipazioni
del Fondo.

- Soglia combinata del 5% dei ricavi per l'esclusione relativa ai combustibili fossili: sostituzione
delle esclusioni attuali relative ai combustibili fossili con la soglia combinata per il carbone
termico, petrolio e gas convenzionali e non convenzionali ed esclusione del 5% relativa alla
generazione di energia ad alta intensità di carbonio, in conformità con la Linea guida
sostenibile di M&G;

- Esclusione relativa alla generazione di energia nucleare: eliminazione delle esclusioni del 5%
relative alla generazione di energia nucleare;

- Esclusione relativa alle colture geneticamente modificate: eliminazione dell'esclusione del 5%
relativa alle colture geneticamente modificate;

- Esclusione relativa all'intrattenimento per adulti: limite del 5% dei ricavi derivanti da attività di
intrattenimento per adulti per la produzione, la direzione o la pubblicazione, in conformità con
la Linea guida sostenibile di M&G; e

- Esclusione relativa al tabacco: limite del 5% dei ricavi derivanti da distribuzione all’ingrosso e
produzione combinate, in conformità con la Linea guida sostenibile di M&G.

segue a tergo 

1 Gli indici di riferimento allineati con l'accordo di Parigi sono indici i cui livelli delle emissioni totali sono allineati 
all'accordo di Parigi, che mira a limitare l'aumento delle temperature globali ben al di sotto dei 2 gradi Celsius al di 
sopra dei livelli pre-industriali e a perseguire gli sforzi per mantenere l'aumento a 1,5 gradi Celsius. 



I dettagli completi di queste esclusioni aggiornate saranno disponibili sul sito web di M&G, a partire 
dalla Data di efficacia, nelle Informative sulla sostenibilità del Fondo riportate nella sezione 
"Allegato 2 – Criteri ESG – Esclusioni e restrizioni". 

 
Costi amministrativi associati alle modifiche 
Tutti i costi amministrativi associati all’implementazione delle modifiche saranno a carico di M&G. 
 
 
2. Fusione di M&G (Lux) Fixed Maturity Bond Fund 2 (il “Fondo incorporato”), un comparto della 

Società, nel Fondo. 
 
Nella presente sezione sono riportati i dettagli dell'imminente fusione (la “Fusione”) del Fondo incorporato 
nel Fondo. Si prevede che la Fusione avrà luogo mercoledì 7 maggio 2025 (la “Data di efficacia della 
Fusione”). 
 
La informiamo che il Fondo incorporato sarà accorpato al Fondo in conformità all'Articolo 1 (20) a) della 
Legge del 2010 tramite il trasferimento di tutte le Sue attività e passività nel Fondo. In seguito a tale 
Fusione il Fondo incorporato sarà sciolto senza essere messo in liquidazione.  
 
La Fusione viene effettuata ai sensi dell'articolo 26 dello statuto e del Prospetto della Società ed è 
disciplinata dagli Articoli da 65 a 76 della Legge del 2010 e dagli Articoli da 3 a 7 del Regolamento CSSF 10-5 
che recepisce la Direttiva 2010/44/UE di attuazione della Direttiva 2009/65/CE. 
 
La Fusione avrà un impatto sugli azionisti del Fondo? 
Le modalità di gestione del Fondo rimarranno invariate e, successivamente alla Fusione, il Fondo continuerà 
ad essere gestito in conformità all’Obiettivo, alla Politica e alla Strategia di investimento attuali. Non 
prevediamo che la Fusione avrà un impatto sostanziale sul portafoglio di Fondo. In particolare, non sarà 
effettuato alcun ribilanciamento del portafoglio del Fondo, né prima né dopo la Data di efficacia della 
Fusione. 
 
Il Fondo incorporato è un fondo obbligazionario a scadenza fissa e ha come data di scadenza mercoledì 7 
maggio 2025. La maggior parte delle sue attività avrà raggiunto la scadenza prima della Data di efficacia e 
sarà pertanto detenuta in contanti. Tutte le attività che non siano giunte a scadenza entro la Data di 
efficacia saranno vendute in modo tale che i proventi, insieme alla liquidità residua, possano essere 
trasferiti nel Fondo. I costi di vendita di tali attività saranno a carico degli azionisti del Fondo incorporato.  
 
Qualora alla Data di efficacia il Fondo incorporato continui a detenere attività non allineate al Fondo, tali 
attività saranno trasferite nel Fondo al fine di completare il processo di vendita. Inoltre, M&G provvederà a 
compensare gli investitori del Fondo per qualsiasi impatto negativo sulla performance. 

 
A seguito della Fusione, il Fondo registrerà un afflusso considerevole di liquidità dal Fondo incorporato. Al 
fine di proteggere gli investitori attuali del Fondo da una potenziale diluizione, potremmo applicare un 
aggiustamento di swing pricing al Valore Patrimoniale Netto (“NAV”) per Azione, come indicato nel 
Prospetto. Tale aggiustamento garantisce che i costi associati agli afflussi siano a carico degli investitori del 
Fondo incorporato, anziché degli investitori attuali del Fondo. Ulteriori informazioni sono disponibili nella 
successiva sezione "Costi della Fusione". 

 
Segue  
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Contesto e motivazioni della Fusione 
Il Fondo incorporato, lanciato il 7 novembre 2023 con un periodo di offerta limitato e una data di scadenza 
fissa del 7 maggio 2025, punta a generare un rendimento totale (combinazione di crescita del capitale e 
reddito) nel corso dei suoi 18 mesi di vita, applicando al contempo criteri ambientali, sociali e di governance 
(“ESG”).  

Con l'avvicinarsi della data di scadenza, il Consiglio di amministrazione della Società ha preso in 
considerazione una serie di opzioni per il Fondo incorporato e ha stabilito che offrire agli Azionisti 
l'opportunità di mantenere il proprio investimento nel mercato tramite una fusione nel Fondo rientrerebbe 
nel loro migliore interesse.  

Abbiamo scelto il Fondo poiché, nell’ambito della nostra gamma di fondi, era quello che presentava 
maggiori corrispondenze con il Fondo incorporato. Riteniamo che la Fusione consentirà agli investitori nel 
Fondo incorporato di beneficiare di nuove opportunità di rendimento in diversi settori, aree geografiche o 
tramite tecniche di gestione della duration, senza che ciò abbia ripercussioni negative sugli Azionisti del 
Fondo. 

Procedura 
La Data di efficacia della Fusione è prevista per mercoledì 7 maggio 2025. La Fusione non richiede 
l’approvazione degli Azionisti del Fondo incorporato o del Fondo. Le negoziazioni nel Fondo non saranno 
sospese per agevolare la Fusione.  

Non vi sarà alcuna ripercussione sull'eventuale reddito maturato nel Fondo prima della Fusione. 

Costi della Fusione 
M&G si farà carico di eventuali costi legali e amministrativi associati all'esecuzione della Fusione. Il Fondo 
incorporato sosterrà eventuali costi relativi alla vendita di attività non giunte a scadenza entro la Data di 
efficacia.  

Al fine di evitare la “diluizione” nel Fondo, al NAV per Azione al quale saranno emesse le Azioni del Fondo 
potrà essere aggiunto un aggiustamento del prezzo di oscillazione, che coprirà i costi di negoziazione 
associati all'investimento della liquidità ricevuta dal Fondo incorporato e preserverà il valore delle attività 
sottostanti del Fondo. In questo modo gli azionisti attuali del Fondo non risentiranno negativamente della 
Fusione e i costi sopra menzionati saranno a carico degli Azionisti del Fondo incorporato. Ulteriori 
informazioni sul funzionamento degli aggiustamenti del prezzo di oscillazione sono riportate nella sezione 
del Prospetto dedicata allo swing pricing e al contributo antidiluizione. 

La Fusione non comporterà tasse o spese aggiuntive per gli Azionisti del Fondo. 

Diritto di vendita o conversione 
Come riportato in precedenza, a nostro parere le modifiche relative agli Orientamenti ESMA e la Fusione 
non incideranno negativamente sul portafoglio del Fondo. Tuttavia, qualora le modifiche precisate nella 
presente non fossero idonee alle Sue esigenze d’investimento, potrà vendere le Sue azioni o convertirle 
gratuitamente in un altro comparto della Società in qualsiasi momento precedente o successivo alla Data di 
efficacia. Le procedure di vendita, conversione e trasferimento delle azioni sono illustrate nel Prospetto 
della Società, consultabile sul nostro sito web www.mandg.com o contattando il nostro Servizio Clienti. 
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Appendice 1 – Raffronto tra l’allegato precontrattuale SFDR attuale e quello aggiornato di M&G (Lux) 
Sustainable Macro Flexible Credit Fund 

 
Le modifiche sono evidenziate in grassetto. Di seguito sono riportate soltanto le sezioni interessate dalle 
modifiche. L'allegato contrattuale completo del Fondo è consultabile nel Prospetto della Società. 
 

In vigore fino a martedì 4 marzo 2025 In vigore da mercoledì 5 marzo 2025 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono 
promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo promuove l’uso di un Approccio di 
esclusione e una strategia orientata al 
raggiungimento di un Risultato ESG Positivo (come 
definito di seguito): 

Il Fondo esclude alcuni investimenti potenziali dal 
suo universo di investimento al fine di mitigare i 
potenziali effetti negativi sull'ambiente e sulla 
società e favorire il conseguimento di risultati più 
sostenibili. Per gli investimenti cartolarizzati, come 
i titoli garantiti da attività (ABS), ciò include anche 
la loro valutazione rispetto alla metodologia di 
calcolo del punteggio proprietaria del Gestore degli 
investimenti (“Approccio di esclusione”). Di 
conseguenza, il Gestore degli investimenti 
promuove caratteristiche ambientali e/o sociali 
escludendo alcuni investimenti che si ritiene 
arrechino danni significativi agli obiettivi 
ambientali e/o sociali. 

Il Fondo di norma ha un rating ESG medio 
ponderato più elevato e un'intensità media 
ponderata di carbonio più bassa rispetto a un 
indice utilizzato come rappresentativo del suo 
universo d'investimento ("Risultato ESG Positivo"). 
La metodologia di calcolo del Fondo non 
comprende i titoli privi di rispettivi dati 
sull'intensità di carbonio, né liquidità, strumenti 
liquidi equivalenti, alcuni strumenti derivati e 
alcuni organismi d'investimento collettivo. 

Nel costruire un portafoglio che favorisce 
investimenti con migliori caratteristiche ESG, il 
Gestore degli investimenti può comunque investire 
in titoli nell’intera gamma dei rating ESG rimanenti 
nell’universo ristretto. 

A livello di singoli titoli, il Gestore degli 
investimenti favorisce gli investimenti con migliori 
caratteristiche ESG, laddove ciò non pregiudichi il 
perseguimento dell'obiettivo di investimento 
finanziario. 

Per ulteriori informazioni sulle esclusioni del 
Fondo, consultare l'informativa sul sito web del 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono 
promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Fondo promuove l’uso di un Approccio di 
esclusione e una strategia orientata al 
raggiungimento di un Risultato ESG Positivo (come 
definito di seguito): 

Il Fondo esclude alcuni investimenti potenziali dal 
suo universo di investimento al fine di mitigare i 
potenziali effetti negativi sull'ambiente e sulla 
società e favorire il conseguimento di risultati più 
sostenibili. Per gli investimenti cartolarizzati, come 
i titoli garantiti da attività (ABS), ciò include inoltre 
la loro valutazione rispetto alla metodologia di 
punteggio proprietaria del Gestore degli 
investimenti. La liquidità può essere considerata 
come allineata alla caratteristica promossa 
dell'Approccio di esclusione laddove sia collocata 
in depositi a termine presso istituti o investita in 
fondi del mercato monetario che superano la 
soglia di qualità ESG del Gestore degli 
investimenti (“Approccio di esclusione”). Di 
conseguenza, il Gestore degli investimenti 
promuove caratteristiche ambientali e/o sociali 
escludendo alcuni investimenti che si ritiene 
arrechino danni significativi agli obiettivi 
ambientali e/o sociali. 

Per ulteriori informazioni sulle esclusioni del 
Fondo, consultare l'informativa sul sito web del 
Fondo, accessibile tramite il seguente link 
www.mandg.com/country-specific-fund-literature. 

Il Fondo di norma ha un rating ESG medio 
ponderato più elevato e un'intensità media 
ponderata di carbonio più bassa rispetto a un 
indice utilizzato come rappresentativo del suo 
universo d'investimento ("Risultato ESG Positivo"). 
La metodologia di calcolo del Fondo non 
comprende i titoli privi di rispettivi dati 
sull'intensità di carbonio, né liquidità, strumenti 
liquidi equivalenti, alcuni strumenti derivati e 
alcuni organismi d'investimento collettivo. 

Nel costruire un portafoglio che favorisce 
investimenti con migliori caratteristiche ESG, il 



Fondo, accessibile tramite il seguente link 
www.mandg.com/country-specific-fund-literature. 

Non è stato designato alcun indice di riferimento ai 
fini del conseguimento delle caratteristiche 
ambientali e/o sociali promosse dal Fondo. 

Gestore degli investimenti può comunque investire 
in titoli nell’intera gamma dei rating ESG rimanenti 
nell’universo ristretto. A livello di singoli titoli, il 
Gestore degli investimenti favorisce gli 
investimenti con migliori caratteristiche ESG, 
laddove ciò non pregiudichi il perseguimento 
dell'obiettivo di investimento finanziario. 

Non è stato designato alcun indice di riferimento ai 
fini del conseguimento delle caratteristiche 
ambientali e/o sociali promosse dal Fondo. 

Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per 
misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da 
questo prodotto finanziario?  

Gli indicatori di sostenibilità selezionati per 
dimostrare il raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali e/o sociali promosse sono: 

• Approccio di esclusione: percentuale (%) del NAV 
detenuta in investimenti esclusi 

• Approccio di esclusione: percentuale (%) di ABS 
al di sotto della soglia di allineamento del Gestore 
degli investimenti 

• Risultato ESG Positivo: punteggio ESG medio 
ponderato del portafoglio rispetto al punteggio 
ESG medio ponderato 

dell’universo di investimento: 

• Risultato ESG Positivo: intensità di carbonio 
media ponderata del portafoglio rispetto 
all’intensità di carbonio media ponderata 
dell’universo di investimento 

Quali indicatori di sostenibilità sono utilizzati per 
misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse da 
questo prodotto finanziario?  

Gli indicatori di sostenibilità selezionati per 
dimostrare il raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali e/o sociali promosse sono: 

• Approccio di esclusione: percentuale (%) del NAV 
detenuta in investimenti esclusi 

• Approccio di esclusione: percentuale (%) di ABS 
al di sotto della soglia di allineamento del Gestore 
degli investimenti 

• Approccio di esclusione: percentuale (%) di 
liquidità collocata in depositi a termine presso 
istituti o in fondi del mercato monetario inferiore 
alla soglia di qualità ESG del Gestore degli 
investimenti 

• Risultato ESG Positivo: punteggio ESG medio 
ponderato del portafoglio rispetto al punteggio 
ESG medio ponderato 

dell’universo di investimento: 

• Risultato ESG Positivo: intensità di carbonio 
media ponderata del portafoglio rispetto 
all’intensità di carbonio media ponderata 
dell’universo di investimento 

Qual è l'allocazione degli attivi programmata per 
questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti prevede che almeno il 
70% del fondo sia allineato alle caratteristiche A/S 
promosse. Almeno il 51% del fondo sarà in 
Investimenti sostenibili. 

Qual è l'allocazione degli attivi programmata per 
questo prodotto finanziario? 

Il Gestore degli investimenti prevede che almeno 
l’80% del fondo sia allineato alle caratteristiche A/S 
promosse. Almeno il 51% del fondo sarà in 
Investimenti sostenibili. 

Quali investimenti sono compresi nella categoria 
«#2 Altri» e qual è il loro scopo? Esistono garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

Come “Altri” investimenti, per qualsiasi scopo 
consentito dalla sua politica di investimento, il 
Fondo può detenere liquidità, strumenti liquidi 
equivalenti e fondi del mercato monetario, valute, 

Quali investimenti sono compresi nella categoria 
«#2 Altri» e qual è il loro scopo? Esistono garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

Come “Altri” investimenti, per qualsiasi scopo 
consentito dalla sua politica di investimento, il 
Fondo può detenere liquidità, strumenti liquidi 
equivalenti e fondi del mercato monetario, valute, 



derivati su tassi d’interesse e derivati analoghi (che 
possono comprendere alcune posizioni tecniche 
come future su titoli di Stato utilizzati per posizioni 
sulla duration). Non vengono applicate garanzie 
minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

I derivati utilizzati per acquisire esposizione 
d'investimento a indici finanziari diversificati 
(escluse le posizioni tecniche) e fondi (ad es. 
OICVM e altri OIC) possono essere detenuti per 
qualsiasi motivo consentito dalla politica di 
investimento del Fondo e saranno soggetti a 
verifiche delle garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale che il Gestore degli 
investimenti ritenga opportune, come ad esempio 
il test del punteggio ESG medio ponderato. 

Il Fondo può inoltre detenere come Altri 
investimenti quegli investimenti per i quali non 
esistano dati sufficienti a determinarne 
l’allineamento con le caratteristiche promosse. 

È anche possibile che il Fondo detenga 
investimenti non conformi alle caratteristiche 
promosse, ad esempio in seguito a una fusione o a 
un'altra operazione societaria, oppure per effetto 
del cambiamento delle caratteristiche di un 
investimento precedentemente acquisito. In tale 
circostanza, il Fondo cercherà generalmente di 
alienare tali investimenti nel migliore interesse 
degli investitori, ma potrebbe non essere sempre 
in grado di farlo immediatamente. 

derivati su tassi d’interesse e derivati analoghi (che 
possono comprendere alcune posizioni tecniche 
come future su titoli di Stato utilizzati per posizioni 
sulla duration). Laddove tali strumenti siano 
detenuti come "Altri" investimenti, non si 
applicano garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale. 

I derivati utilizzati per acquisire esposizione 
d'investimento a indici finanziari diversificati 
(escluse le posizioni tecniche) e fondi (ad es. 
OICVM e altri OIC) possono essere detenuti per 
qualsiasi motivo consentito dalla politica di 
investimento del Fondo e saranno soggetti a 
verifiche delle garanzie minime di salvaguardia 
ambientale o sociale che il Gestore degli 
investimenti ritenga opportune, come ad esempio 
il test del punteggio ESG medio ponderato. 

Il Fondo può inoltre detenere come Altri 
investimenti quegli investimenti per i quali non 
esistano dati sufficienti a determinarne 
l’allineamento con le caratteristiche promosse. 

È anche possibile che il Fondo detenga 
investimenti non conformi alle caratteristiche 
promosse, ad esempio in seguito a una fusione o a 
un'altra operazione societaria, oppure per effetto 
del cambiamento delle caratteristiche di un 
investimento precedentemente acquisito. In tale 
circostanza, il Fondo cercherà generalmente di 
alienare tali investimenti nel migliore interesse 
degli investitori, ma potrebbe non essere sempre 
in grado di farlo immediatamente.  

 




