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Alex Araujo, Fondsmanager 

„Globale börsennotierte Infrastruktur bietet interessante Anlagemöglichkeiten für langfristig orientierte 

Anleger, die ihr Portfolio diversifizieren wollen. Die Anlageklasse profitiert typischerweise von einer höheren 

Dividendenrendite und einer geringeren Volatilität im Vergleich zu globalen Aktien, und unser 

Anlageuniversum bietet ein breites Spektrum attraktiver Möglichkeiten, in 

Dividendenwachstumsunternehmen zu investieren." 

 

Fondsbeschreibung 

Ziel des Fonds ist es, eine Kombination aus 

Kapitalwachstum und Erträgen zu erzielen, die über einem 

Zeitraum von fünf Jahren höher ist als die des globalen 

Aktienmarktes. Dabei wendet er sowohl die ESG-Kriterien 

(Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) als auch 

die Nachhaltigkeitskriterien des Fonds an und strebt auf 

US-Dollar-Basis eine jährliche Steigerung des 

Ertragsstroms an.  

Hierfür sollen mindestens 80 % des Fonds in Aktien 

investiert werden, die von Infrastrukturunternehmen, 

Investmentfonds und Immobilieninvestment-

gesellschaften („REITs“) jeder Größe aus jedem Land, 

einschließlich den Schwellenländern, begeben werden. 

Der Fonds hält in der Regel Aktien von weniger als 50 

Unternehmen. Zu den Infrastrukturunternehmen gehören 

Unternehmen in folgenden Sparten: Versorger, Energie, 

Transport, Gesundheit, Bildung, Sicherheit, 

Kommunikation und Transaktionen. Der Fonds fördert 

ökologische/soziale (E/S) Merkmale und obwohl er keine 

nachhaltigen Investitionen zum Ziel hat, wird er zu 

mindestens 51 % in nachhaltige Anlagen investieren. 

Nachhaltigkeitsaspekte, die Umwelt-, Sozial- und 

Governance-Faktoren (ESG) umfassen, sind vollständig in 

die Analysen und Investitionsentscheidungen integriert. 

Der Wert der Vermögenswerte des Fonds und die daraus 

resultierenden Erträge können sowohl fallen als auch 

steigen. Dies führt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage 

steigen und fallen wird. Es gibt keine Garantie dafür, dass 

der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen 

möglicherweise weniger zurück, als Sie ursprünglich 

investiert haben. 

Jährliche Wertentwicklung (10 Jahre) 

Die frühere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die künftige Wertentwicklung dar. 

 

Diese Informationen sind für deutsche und österreichische Anleger in Übereinstimmung mit den BaFin-Anforderungen 

hinzugefügt worden. Zusätzliche Informationen zur Wertentwicklung finden Sie in diesem Dokument. 

Brutto = Wertentwicklung nach Abzug von Gebühren, aber vor Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Netto = Wertentwicklung nach Abzug von 
Gebühren, aber nach Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Der maximal zulässige Ausgabeaufschlag in Höhe von 4,00 % (z.B. €40,00 bei einem 
Anlagebetrag von €1000) wird im ersten Anlagejahr abgezogen. Das Brutto- und Nettoergebnis unterscheidet sich daher nur in diesem Zeitraum. Zusätzlich 
können weitere Kosten anfallen, welche die Wertentwicklung mindern können. 

Quelle: Morningstar, Inc., Paneuropäische Datenbank, Stand: 31. Dezember 2023, Anteilsklasse EUR A Acc, Erträge reinvestiert, Preis-Preis-Basis.  

*Seit Auflegung 05.10.2017 bis 31.12.2017 
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Der Wert der Vermögenswerte des Fonds und die daraus resultierenden Erträge können sowohl fallen als auch steigen. 
Dies führt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage fallen und steigen kann. Es gibt keine Garantie dafür, dass der Fonds sein Ziel 
erreichen wird, und Sie bekommen möglicherweise weniger zurück, als Sie ursprünglich investiert haben. Die frühere 
Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die künftige Wertentwicklung dar. Die in diesem Dokument zum Ausdruck 
gebrachten Ansichten sollten nicht als Empfehlung, Beratung oder Prognose aufgefasst werden. 
 

Marketingkommunikation. Nur für professionelle Anleger. 

 

• Der blitzartige Umschwung an den Aktienmärkten, der teilweise auf die erhöhte politische und geopolitische 

Unsicherheit zurückzuführen war, hat die Debatte über einen Regimewechsel neu entfacht. 

• Small Caps haben gegenüber dem S&P 500 ihre beste Wochenperformance seit 1988 erzielt. Selbst falls dies nur ein 

kurzlebiges Phänomen war, erinnert es an die Bedeutung von Risikomanagement und Diversifizierung. 

• Der Fonds ist nicht auf die „Magnificent 7“ ausgerichtet, also die großen und vielbeachteten US-Technologietitel. Unter 

dem Radar wachsen die Erträge und Dividenden unserer Bestände.  

 

Diversifizierung ist wieder in Mode 

Der Cocktail aus niedrigerer Verbraucherpreisinflation und einer wiedererstarkten republikanischen Partei in den USA hat zu 

einem blitzartigen Umschwung an den Aktienmärkten geführt. 

Am 17. Juli stürzte der Halbleiterindex um 6 % ab. Dies entspricht zwar nur einem Rückgang auf das Niveau, auf dem er einige 

Tage zuvor lag. Die Geschwindigkeit der Korrektur und die entsprechenden Kursbewegungen in anderen Marktbereichen 

haben jedoch die Debatte über einen Regimewechsel neu entfacht. Small Caps haben gegenüber dem S&P 500 ihre beste 

Wochenperformance seit 1988 erzielt. Selbst falls dies nur ein kurzlebiges Phänomen war, so erinnert es die Investoren 

doch an den dauerhaften Stellenwert von Risikomanagement und Diversifizierung. 

Seit Oktober 2023 werden im Aktienbereich reflexhaft billige passive Indexprodukte gekauft – was bei steigenden Märkten 

eine Möglichkeit ist. Anders sieht es aus, wenn die Märkte korrigieren. Wie das Sprichwort besagt, fährt der Markt 

typischerweise mit der Rolltreppe nach oben, auf dem Weg nach unten nimmt er aber meistens den Aufzug. 

Unseres Erachtens spricht vieles für einen Regimewechsel. Die Vorherrschaft einiger weniger, vergleichsweise hoch 

bewerteter US-Technologiewerte scheint in einer Welt mit potenziell höherem Protektionismus, Deglobalisierung, volatiler 

Inflation und fiskalischer Großzügigkeit zunehmend instabil zu sein.  

In die richtigen „Monopole“ investieren  

Nach schwierigen 18 Monaten glauben wir, dass sich das Blatt für den M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund 

möglicherweise wenden könnte. Diese Strategie bietet Diversifizierung, Duration und Dividenden. Im Fonds sind die 

Technologie-Firmen mit dominierenden Marktstellungen untergewichtet: Im Portfolio ist keiner der „Magnificent 7“ 

(Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet, Amazon, Meta und Tesla) vertreten – also der Titel, die heute im Konsens zu den Long-

Positionen gehören. Übergewichtet ist der Fonds dagegen in „Monopolen“, die durch Sachwerte gesichert sind. Diese halten 

wir für deutlich weniger anfällig für veränderte Innovationstrends und disruptive Entwicklungen. 

Was leistet die KI-Plattform „Apple Intelligence“, und treibt ihre Entwicklung einen iPhone-Upgrade-Zyklus voran? Solche 

Fragen werden medial massiv beachtet und diskutiert. Währenddessen melden die weniger medienwirksamen 

Flughafenbetreiber, Mautstraßenkonzessionäre und Stromnetzbetreiber im Portfolio des Fonds Rekordzahlen beim 

Verkehrsaufkommen und bei der Nachfrage nach Dienstleistungen. Unter dem Radar wachsen die Erträge und Dividenden 

unserer Bestände.  

Das Wesen der Infrastruktur wird von den Finanzmärkten wohl immer noch falsch eingeschätzt – trotz der tektonischen 

Verschiebungen in Geopolitik und Makroökonomie. Diese werden die physischen und digitalen Netze, die seit Jahren unter 

Kapitalmangel leiden, in immer stärkerem Maße belasten.  
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Durch seine Produktgestaltung hebt sich der M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund von seinen Mitbewerbern ab. Das 

Portfolio kombiniert traditionelle wirtschaftliche Infrastruktur (Verkehr, Versorgung, Energie) mit sozialen und zivilen 

Einrichtungen (Universitäten, Schulen, Krankenhäuser) und sich entwickelnden Infrastrukturen mit digitalen Netzen für 

Datenkommunikation, Zahlungsdienstleistungen und Rechenzentren.  

Investieren für unsichere Zeiten 

Die Royalty-Unternehmen sind eine häufig missverstandene und übersehene Anlageklasse, die zu den heutigen 

wirtschaftlichen Gegebenheiten passt. Sie gehören im Fonds zur Kategorie der „sich entwickelnden“ Infrastrukturen. Diese 

Unternehmen haben Anspruch auf Zahlungen („Royalties“) für die Bodenschätze, die auf ihrem Land abgebaut werden. Sie 

verfügen über Vermögenswerte, sind aber mit „leichtem Gepäck“ unterwegs, da sie keine Betriebskosten oder Risiken aus 

dem Rohstoffabbau tragen. 

Eine größere Energiesicherheit, die Dekarbonisierung und die Bemühungen um den Wiederaufbau der heimischen 

Produktion werden wahrscheinlich dazu führen, dass Rohstoffengagements für Portfolios entscheidend werden. Prairiesky 

Royalty und Franco Nevada sind die beiden Royalty-Unternehmen im M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund. Sie bieten 

eine vielfältige Mischung aus Engagements in Sachwerte: von Öl und Gas bis zu Diamanten, von Kupfer bis zu Gold. 

Das jüngste Rekordhoch des Goldpreises ist ein Ausdruck von Inflationssorgen, geopolitischer Instabilität und 

makroökonomischer Volatilität. Der M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund kann unserer Ansicht nach in unsicheren 

Zeiten gut abschneiden: Die Geschäftsmodelle in seinem Portfolio sind stabil, und er kann die zugrundeliegende 

Dividendenausschüttung an die Aktionäre erhöhen, um die erodierende Wirkung der Inflation auszugleichen. 

Gegenwärtig bietet der Fonds eine Dividendenrendite von über 4 %. Dieser Wert ist in der Vergangenheit um 5-10 % pro Jahr 

gestiegen. Der Fonds hat unserer Meinung nach das Potenzial, von einer Neubewertung der zugrunde liegenden 

Vermögenswerte zu profitieren, wenn die Anleiherenditen sinken. 

Wertentwicklung im ersten Halbjahr 2024  

Die frühere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die künftige Wertentwicklung dar. 

Wertentwicklung: Monatlich, seit Jahresbeginn, seit Jahresbeginn bis Ende des letzten Quartals (in %) 

 1 Monat Seit Jahresbeginn Seit Jahresbeginn bis Ende des 
letzten Quartals 

 EUR USD EUR USD EUR USD 

Fonds 0,1 -1,2 1,7 -1,6 1,7 -1,6 

Benchmark 3,5 2,2 14,7 11,3 14,7 11,3 

Wertentwicklung im Kalenderjahr (in % pro Jahr)  

Wertentwicklung im 
Kalenderjahr (%) 

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 

EUR A Acc 0,4 -3,7 22,3 -6,3 36,7 -1,7 k. A. k. A. k. A. k. A. 

Benchmark
1

 18,1 -13,0 27,5 6,7 28,9 -4,4 k. A. k. A. k. A. k. A. 

USD A Acc 4,2 -9,2 12,8 2,4 34,1 -6,1 k. A. k. A. k. A. k. A. 

Benchmark
1
 22,2 -18,4 18,5 16,3 26,6 -9,0 k. A. k. A. k. A. k. A. 

1 Benchmark  = MSCI ACWI Net Return Index. 

Die Benchmark ist ein Vergleichsmaßstab, an dem die Performance des Fonds gemessen werden kann. Es handelt sich um einen 
Nettorendite-Index, bei dem die Dividenden nach Abzug von Quellensteuern eingerechnet sind. Der Index wurde als Benchmark für den 
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Fonds gewählt, da er die Bandbreite der Anlagepolitik des Fonds am besten widerspiegelt. Die Benchmark wird lediglich verwendet, um die 
Wertentwicklung des Fonds zu messen, und schränkt den Fonds bei der Portfoliokonstruktion nicht ein. 

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fondsmanager kann völlig frei entscheiden, welche Engagements er erwirbt, veräußert oder im 
Bestand des Fonds hält. Die Engagements des Fonds können erheblich von den Komponenten der Benchmark abweichen. Die Benchmark 
ist keine ESG-Benchmark und steht nicht in Einklang mit den ESG- und Nachhaltigkeitskriterien. 

Quelle: Morningstar, Inc., Stand: 30. Juni 2024, Anteile der EUR Class A Acc und USD Class A Acc, Erträge reinvestiert, Preis-zu-Preis-Basis. 
Die Renditen der Benchmark werden in der Währung der jeweiligen Anteilsklasse angegeben. 

Fondsbeschreibung 

Der Fonds zielt darauf ab, eine Kombination aus Kapitalwachstum und Erträgen zu erzielen, die über einen beliebigen 

Fünfjahreszeitraum höher ist als die des globalen Aktienmarktes, wobei die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung) sowie die Nachhaltigkeitskriterien des Fonds angewandt werden und der Ertragsstrom jedes Jahr in 

US-Dollar steigen soll. Er versucht, dies zu erreichen, indem er mindestens 80 % des Fonds in Aktien investiert, die von 

Infrastrukturunternehmen, Investment Trusts und Real Estate Investment Trusts beliebiger Größe aus beliebigen Ländern, 

einschließlich Schwellenländern, begeben werden. Der Fonds hält in der Regel Aktien von weniger als 50 Unternehmen. Zu 

den Infrastrukturunternehmen gehören Unternehmen in folgenden Sektoren: Versorger, Energie, Transport, Gesundheit, 

Bildung, Sicherheit, Kommunikation und Transaktionen. Der Fonds investiert in Wertpapiere, die die ESG-Kriterien erfüllen, 

und wendet dabei einen Ausschluss- sowie einen SDG-orientierten Anlageansatz an, wie im Prospekt beschrieben. Die 

empfohlene Haltedauer des Fonds beträgt fünf Jahre. 

Die mit diesem Fonds verbundenen Hauptrisiken: 

• Der Fonds verfügt über eine kleine Zahl an Anlagen. Daher kann ein Wertverlust einer einzelnen Anlage einen 

größeren Einfluss haben als bei einer größeren Anzahl gehaltener Anlagen. 

• Der Fonds kann in unterschiedlichen Währungen engagiert sein. Veränderungen der Wechselkurse können sich 

negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. 

• Die Anlage in Schwellenmärkten ist mit einem größeren Verlustrisiko verbunden, unter anderem aufgrund höherer 

politischer, steuerlicher und wirtschaftlicher Risiken, Wechselkursrisiken und aufsichtsrechtlicher Risiken. Es kann 

Probleme beim Kauf, Verkauf, der Verwahrung oder Bewertung von Anlagen in diesen Ländern geben. 

• In Ausnahmefällen, in denen Vermögenswerte nicht angemessen bewertet werden können oder zu einem 

erheblichen Abschlag verkauft werden müssen, um Barmittel zu erhalten, können wir den Fonds im besten Interesse 

aller Anleger vorübergehend aussetzen. 

• Der Fonds könnte Verluste erleiden, wenn ein Kontrahent, mit dem er Geschäfte abschließt, nicht mehr willens oder 

in der Lage ist, geschuldete Gelder an den Fonds zurückzuzahlen. 

• ESG-Informationen von externen Datenanbietern können unvollständig, unrichtig oder nicht verfügbar sein. Es 

besteht ein Risiko, dass die Anlageverwaltungsgesellschaft ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch beurteilt, so 

dass ein Wertpapier zu Unrecht in das Portfolio des Fonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird. 

• Die Anlagestrategie des Fonds kann potenzielle Anlagen ausschließen, wenn sie bestimmte Kriterien nicht erfüllen. 

Dies kann dazu führen, dass sich der Fonds im Vergleich zu ähnlichen Fonds, die in diese Anlagen investieren dürfen, 

anders entwickelt. 

Weitere wichtige Informationen:  

• Bitte beachten Sie, dass der Fonds hauptsächlich in Unternehmensaktien investiert und daher wahrscheinlich 

größeren Kursschwankungen unterliegt als Fonds, die in Anleihen und/oder Barmittel investieren. 

• Eine Anlage in diesen Fonds bedeutet den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds und nicht eines bestimmten 

Basiswerts, wie z. B. einer Immobilie oder Aktien eines Unternehmens, da diese nur die Basiswerte des Fonds 

darstellen. 

• Bitte beachten Sie die Glossarliste für eine Erläuterung der in diesem Artikel verwendeten Anlagebegriffe: 

▪ Deutschland: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/glossar  

▪ Österreich: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-at/glossar  

Weitere mit diesem Fonds verbundene Risiken sind im Prospekt des Fonds aufgeführt. 
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Die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen des Fonds finden Sie hier: 
▪ Deutschland: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/funds/mg-lux-global-

listed-infrastructure-fund/lu1665237704#sustainability  

▪ Österreich: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-at/funds/mg-lux-global-listed-

infrastructure-fund/lu1665237704#sustainability  

 

 

 

Das vorliegende Dokument richtet sich ausschließlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf 
die hierin enthaltenen Informationen verlassen.  

Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschäftsberichte sind auf Englisch, das Basisinformationsblatt auf Deutsch und der Verkaufsprospekt 
in beiden Sprachen in gedruckter Form kostenlos von einem der folgenden Vertreibern erhältlich – M&G Luxembourg S.A., Deutsche Niederlassung, 
mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main oder der österreichischen Zahlstelle Société Générale Zweigniederlassung Wien, Prinz Eugen-
Strasse, 8-10/5/Top 11 A-1040 Wien und auf www.mandg.de bzw. www.mandg.at.  

Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen das Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt, in denen die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken 
beschrieben werden.  

M&G Luxembourg S.A. kann jederzeit beschließen, die für den Vertrieb der Fonds in Deutschland und Österreich getroffenen die Vorkehrungen aufzuheben.  

Informationen zum Umgang und Zusammenfassung der Anlegerrechte mit Beschwerden sind auf Deutsch erhältlich unter:  

Deutschland: www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/complaints-dealing-process  

Österreich: www.mandg.com/investments/professional-investor/de-at/complaints-dealing-process  

Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Luxembourg S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.  

1276702 
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