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zu optimieren.”

[ M&G

Investments

,Dieser Fonds bietet von allen Anleihenfonds, die ich verwalte, die héchste Flexibilitdt, denn ich kann
ohne Einschrankung die Anleihen mit den meiner Meinung nach attraktivsten Ertragsstromen aus einem
breiten Anleihenspektrum auswahlen, um die Fondsperformance tber den gesamten Konjunkturzyklus

Fondsbeschreibung

Der Fonds zielt darauf ab, eine Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrégen zu bieten und damit auf
Basis des Engagements in optimalen Ertragsstrémen auf
den Anlagemarkten Renditen zu erwirtschaften.
Normalerweise werden mindestens 50 % des Portfolios in
eine breite Palette an festverzinslichen Wertpapieren
jeder Kreditqualitat und aus jedem Land, einschlieBlich
der Schwellenlander, investiert, die auf eine beliebige
Wahrung lauten. Der Fondsmanager wahlt die Anlagen
nach den seiner Meinung nach gréfSten Chancen und
basierend auf seiner Beurteilung einer Kombination aus
makrodkonomischen, vermogens-, sektor- und
titelbezogenen Faktoren aus. Der Fondsmanager kann
auch bis zu 20 % des Portfolios in Unternehmensaktien
halten, wenn er der Ansicht ist, dass sie einen besseren
Wert als Anleihen bieten.

Jahrliche Wertentwicklung (10 Jahre)

Der Fonds verfolgt einen positiven Ansatz zur Ausrichtung
an ESG, den der Fonds erreicht, indem er ein gewichtetes
durchschnittliches ESG-Rating tiber dem des
Vergleichsindex halt. Der Fonds schlief3t auch alle
Unternehmen aus, die gemaR der Analyse gegen die
Prinzipien des United Nations Global Compact verstoRRen
sowie Staatsanleihen aus Landern, die vom Freedom
House Index als ,nicht frei” eingestuft werden. Der Fonds
kann sowohl durch physisch eréffnete Positionen als auch
durch den Einsatz von Derivaten ein Engagement in
Anlagen aufbauen.

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds und die daraus
resultierenden Ertrage konnen sowohl fallen als auch
steigen. Dies fiihrt dazu, dass der Wert lhrer Anlage
steigen und fallen wird. Es gibt keine Garantie dafir, dass
der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen
moglicherweise weniger zurlick, als Sie urspriinglich
investiert haben.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fir zuklnftige Ertrage.
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Diese Informationen sind fiir deutsche und dsterreichische Anleger in Ubereinstimmung mit den BaFin-Anforderungen
hinzugefligt worden. Zusatzliche Informationen zur Wertentwicklung finden Sie in diesem Dokument.

Brutto = Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren, aber vor Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Netto = Wertentwicklung nach Abzug von
Gebihren, aber nach Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Der maximal zuldssige Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,00% (z.B. €40,00 bei einem
Anlagebetrag von €1000) wird im ersten Anlagejahr abgezogen. Das Brutto- und Nettoergebnis unterscheidet sich daher nur in diesem Zeitraum. Zusatzlich

konnen weitere Kosten anfallen, welche die Wertentwicklung mindern kénnen.

Quelle: Morningstar, Inc., Paneuropdische Datenbank, Stand: 31. Dezember 2022, Anteilsklasse EUR A, Ertrdge reinvestiert, Preis- Preis-Basis. Die
Wertentwicklung vor dem 7. September 2018 bezieht sich auf die Anteilsklasse EUR A-H des M&G Optimal Income Fund (der am 20. April 2007 aufgelegt
wurde), und der am 8. Marz 2019 auf diesen Fonds tibertragen wurde. Die Steuersatze und Geblhren kénnen abweichen.
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Viele Jahre mit extremen Niedrigzinsen haben es Anleiheinvestoren schwer gemacht — besonders bei Staatsanleihen. Wir
sind der Meinung, dass sich das Blatt nun zugunsten von Anleihen wendet. Der Fonds ist zum ersten Mal seit 10 Jahren im
Zinsrisiko (,,Duration”) Gbergewichtet. Wir arbeiten zusammen mit dem globalen Team unserer Kreditanalysten daran,
Chancen bei Unternehmensanleihen zu identifizieren. Derzeit halten wir dabei eine ,neutrale” Haltung fiir sinnvoll, da das
Umfeld der Credit Spreads noch unsicher ist.

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds und die daraus resultierenden Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen. Dies
flhrt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage fallen und steigen kann. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein Ziel
erreichen wird, und Sie bekommen moglicherweise weniger zurlick, als Sie urspriinglich investiert haben.

Makrodkonomischer Ausblick — Inflation auf dem richtigen Weg

Viele Jahre mit extremen Niedrigzinsen haben es Anleiheinvestoren schwer gemacht, besonders bei Staatsanleihen. Doch die
Zeiten haben sich gedndert. Wahrend es friher schwierig war, Griinde fiir den Besitz von Anleihen zu nennen, wird es
unserer Meinung nach jetzt schwierig, Griinde dagegen zu finden.

Der massive Anstieg der Liquiditdat wahrend der Corona-Pandemie flihrte einige Monate spater zu einem Wiederaufflammen
der Inflation. Die Kehrtwende der Zentralbanken hat nun zu einem Riickgang der Geldmenge gefiihrt; damit entsteht ein
Abwartsdruck auf die Inflation (Abbildung 1). Ein Riickgang der Geldmenge geht in der Regel mit einer niedrigeren Inflation in
den folgenden 18 Monaten einher. Die jiingsten Tendenzen bei der Geldmenge deuten darauf hin, dass die Inflation in den
USA ihren jingsten Abwartstrend im Jahr 2024 fortsetzen kdnnte.

Die sinkende Inflation kénnte darauf hindeuten, dass der Zinserhéhungszyklus zu Ende geht. Daher kbnnen die Zinssatze
absehbar nur noch bis zu einem gewissen Grad steigen. Hinzu kommen die historisch hohen Anleiherenditen.
Zusammengenommen ist so unserer Ansicht nach ein attraktives Risiko-Rendite-Potenzial fiir Durationsanlagen entstanden.

Abbildung 1: Die Inflation ist auf einem Abwartspfad, und die stark sinkende Geldmenge kénnte dampfend wirken
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Quelle: M&G, Bloomberg, 31. Oktober 2023 (letzte verflugbare Daten; die Prognosen dienen nur zu Illustrationszwecken)
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US-Bewertungen unterstreichen unsere Sicht fiir eine langere Duration

»> Der Fonds ist zum ersten Mal seit 10 Jahren im Zinsrisiko (,,Duration) libergewichtet. Viele Jahre lang waren wir
beim Kreditrisiko libergewichtet und bei der Duration untergewichtet; damit waren wir dem Risiko von
Zinsanderungen weniger ausgesetzt als andere. Uns war stets klar, dass wir uns damit anders positioniert haben als
viele Mitbewerber.

» Sprungin die Gegenwart: Heute ist der Fonds auf eine lange Duration ausgerichtet (Abbildung 2). Wir haben derzeit
ein Zinsrisiko von durchschnittlich 6,5 Jahren —im Vergleich zu 5,5 Jahren der Benchmark. Die Dinge andern sich,
und wir haben uns darauf eingestellt. Wir kdnnen flexibel agieren und folgen einem strengen Rahmen, der
Bewertungen mit makrookonomischen Einschatzungen kombiniert. Wenn uns Titel aus fundamentaler Sicht teuer
erscheinen, kaufen wir sie nicht. Sind sie giinstig, neigen wir zum Kauf. Dem allgemeinen Marktgeschehen versuchen
wir uns zu entziehen. Stattdessen wollen wir uns darauf konzentrieren, was fiir unsere Kunden am besten passt.
Angesichts dessen halten wir den Fonds fiir gut gerlstet, um sich in verschiedenen Zyklen zu bewdhren.

Anlagen in Anleihen werden durch Zinssatze, Inflation und Kreditratings beeinflusst. Es ist moglich, dass Anleiheemittenten
keine Zinszahlungen leisten oder das Kapital nicht zurlickzahlen. Alle diese Ereignisse konnen den Wert der vom Fonds
gehaltenen Anleihen verringern. Hochzinsanleihen bergen in der Regel ein grofReres Risiko, dass die Anleiheemittenten
moglicherweise nicht in der Lage sind, Zinszahlungen zu leisten oder das Kapital zurtickzuzahlen.

Abbildung 2: Erhohung der Gesamtduration vor allem durch Erhéhung des Engagements in US-Treasuries — Wir sind jetzt im
Zinsrisiko Uibergewichtet
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Am 8. Mérz 2019 wurden die nicht auf Sterling lautenden Vermogenswerte des M&G Optimal Income Fund, einer im Vereinigten Konigreich zugelassenen
OEIC, mit dem M&G (Lux) Optimal Income Fund zusammengelegt, einer in Luxemburg zugelassenen SICAV, die am 5. September 2018 aufgelegt wurde.
*Daten vor dem 8. Marz 2019 beziehen sich auf die OEIC.

Quelle: M&G, 31. Oktober 2023. Die Informationen kénnen sich andern und sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.
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Neutral beim Kreditrisiko, doch
Preisverwerfungen bleiben

In den letzten 12 Monaten haben wir Unternehmensanleihen
insgesamt fur relativ glinstig gehalten. Nun bewegen sie sich
wieder auf einen in unseren Augen ,fairen Wert” zu. Doch es
gibt immer noch Chancen, besonders fiir aktive, flexible Fonds.

Wie gewohnt werden wir auf unser erfahrenes Fixed-Income-
Team zurlickgreifen, um Verwerfungen an den Kreditmarkten zu
erkennen und Alpha fir unsere Kunden anzustreben.

Im Moment sind wir beim Kreditrisiko neutral positioniert. Die
Ratingqualitat (BBB+) ist etwas hoher als im letzten Jahr.
Abbildung 3 veranschaulicht unseren aktiven Ansatz bei
Duration/Kreditrisiko seit Auflegung unserer Strategie.

nschdtzung nach ist es méglich, auf den
dischen und britischen Kreditmdrkten einen Vorteil
egenliber anderen Fonds zu erzielen: zum Beispiel
gegenliber Fonds mit US-Fokus, die Chancen bei
EUR/GBP-Emittenten tibersehen kénnten. Wir sind der
Meinung, dass wir diese Mdrkte gut kennen und daher
reaktionsféhiger sein kénnen, um Chancen zu nutzen.

Dieses Jahr lieferte ein gutes Beispiel dafiir: Die Bank of
England (BoE) startete den Verkauf ihrer Unternehmens-
anleihen. Die BoE ist nicht preisempfindlich — ihr Fokus
ist das verkaufte Volumen! Daher kam es zu einer
Verzerrung der Bewertungen. So konnten wir Anleihen
auf einem Niveau erwerben, das wir auf der Grundlage
unseres Bewertungsrahmens fiir attraktiv hielten.

Abbildung 3: Durationsrisiko versus Kreditrisiko bei der Optimal Income Strategie im Laufe der Jahre
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Am 8. Mérz 2019 wurden die nicht auf Sterling lautenden Vermaégenswerte des M&G Optimal Income Fund, einer im Vereinigten Kénigreich zugelassenen
OEIC, die am 8. Dezember 2006 aufgelegt wurde, mit dem M&G (Lux) Optimal Income Fund zusammengelegt, einer in Luxemburg zugelassenen SICAV, die
am 5. September 2018 aufgelegt wurde. Daten vor dem 8. Méarz 2019 beziehen sich auf die OEIC. Hinweis: Aktien werden mit einem CCC-Rating
berticksichtigt. Die Informationen kénnen sich andern und sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Quelle: M&G Investments; Positionierung des Portfolios zwischen 31. Dezember 2006 und 31. Oktober 2023
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Haben Anleihen die Wende geschafft?

Es ist noch zu frih, um auf eine grundlegend verdanderte Bewertung von Risikoanlagen zu schlieRen. Basierend auf unserem
Research sind wir jetzt jedoch der Meinung, dass sich eine ,Bewertungsliicke” zwischen Anleihen und Aktien abzeichnet. Wir
halten Anleihen also nicht nur in absoluten Zahlen fiir attraktiv (wie oben im Kontext des erhohten Durationsrisikos erortert),
sondern auch relativ gesehen. Eine Bewertungsverschiebung kénnte unserer Ansicht nach im Jahr 2024 eine echte Alternative
fiir Investoren darstellen.

Investoren konzentrieren sich in der Regel auf den S&P 500 Index der fiihrenden US-Unternehmen. Diesen verwenden sie als
Stellvertreter fiir den gesamten Aktienmarkt. Der Index hat solide Renditen erzielt und den Anleihemarkt insgesamt
Uibertroffen. Allerdings haben einige Technologiekonzerne, die sich seit der Corona-Pandemie gut gehalten haben, ein grolRes
Gewicht im Index. Eine Veroffentlichung des S&P 500 Index vom 31. Oktober 2023 zeigt, dass rund 30 % der im Index
enthaltenen Unternehmen im IT-Bereich tétig sind.

Was jedoch, wenn die Investoren Uber die groBen Tech-Namen wie Microsoft und Alphabet hinausblicken? Schauen wir uns
zum Beispiel den S&P 500 Equal Weight Index an. Darin haben alle Bestandteile das gleiche Gewicht, wodurch die Verzerrung
zugunsten der grolRen Technologiewerte entféllt. Bei dieser Betrachtungsweise sehen wir einen Hoffnungsschimmer fiir
Anleihen. In den letzten zehn Jahren hat der Equal Weight Index die meisten Anleihenfonds deutlich Gbertroffen. Doch in
jiingster Zeit zeichnet sich ein Comeback der Anleihen ab — sie entwickeln sich besser als der Index (Abbildung 4). In der
Vergangenheit sahen Aktien meist chancenreicher aus als Anleihen. Daher haben sie bessere Ergebnisse fir die Investoren
erbracht. Heute ist die Ausgangslage jedoch eine andere. Angesichts dessen kdnnten Anleihen in Zukunft deutlich besser
dastehen und flexible Anleihefonds die Fiihrung Gibernehmen.

Abbildung 4: Wertentwicklung groBer US-Aktien (gleich gewichtet) im Vergleich zu einem globalen Korb hochwertiger
Anleihen (seit Jahresbeginn)
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Quelle: Research von M&G Investments auf der Grundlage von Bloomberg-Daten bis zum 31. Oktober 2023. Der S&P 500 Equal Weighted Index ist in US-
Dollar abgesichert, wobei der Gesamtertrag ausgewiesen wird. Der Bloomberg Global Aggregate Index ist in US-Dollar abgesichert. Die Informationen

kénnen sich andern und sind keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse.

Hinsichtlich der Bewertungen spiegelt sich dies auch in der Positionierung unseres Portfolios wider. Bei unserer Optimal
Income Strategie verweisen wir haufig auf die Positionierung bei Duration und Kreditrisiko. Diese sind die grofRten Treiber der
Fondsrendite, aber wir kénnen dem Portfolio auch bis zu 20 % Aktien beimischen, wenn wir der Meinung sind, dass sie ein
besseres Ertragsprofil bieten als Anleihen. Dies war in der Vergangenheit gelegentlich der Fall — doch das hat sich gedndert.
Aus diesem Grund sind derzeit keine Aktien im Portfolio.

Insgesamt haben sich das makrockonomische Umfeld und die Bewertungen nach der Corona-Pandemie deutlich verdndert.
Nach mehr als 10 Jahren mit kurzer Duration und {iberwiegend héherem Kreditrisiko haben wir nun eine Anderung
vorgenommen. Damit unterstreichen wir unseren aktiven und flexiblen Ansatz beim Investieren in Anleihen. Die Strategie ist
jetzt bei der Duration tGbergewichtet und weitgehend neutral beim Kreditrisiko positioniert.
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Abbildung 5: Wertentwicklung: YTD, YTQ (in %) und im Kalenderjahr (in % p.a.)

Fonds (EUR) 5,7 2,3 -12,3 1,2 1,4 6,8
BM* (EUR) 3,8 0,9 -14,1 -0,9 5,0 7,8
Fonds (USD) 7,9 4,2 -10,2 2,0 3,1 9,9
BM* (USD) 6,1 2,7 -12,0 0,0 6,5 11,0
Fonds (EUR) -4,0 4,3 7,0 -1,6 4,7 7,2
BM* (EUR) k. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.
Fonds (USD) -1,2 6,5 7,9 -1,2 4,9 7,3
BM* (USD) K. A. k. A. k. A. k. A. k. A. k. A.

YTQ = laufendes Jahr bis Ende des letzten Quartals.

*Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Corporate Index EUR Hedged, 1/3 Bloomberg Global High Yield Index EUR Hedged, 1/3
Bloomberg Global Treasury Index EUR Hedged.

Der zusammengesetzte Index wurde am 7. September 2018 als Benchmark fiir den Fonds eingefiihrt. Die Wertentwicklung des Fonds vor
dem 7. September 2018 ist die des entsprechenden im Vereinigten Kénigreich zugelassenen OEIC, der am 8. Méarz 2019 mit diesem Fonds
verschmolzen wurde. Steuersatze und Gebihren kénnen abweichen.

Die Benchmark ist eine VergleichsgréRe. Sie dient ausschlieBlich dazu, die Wertentwicklung des Fonds zu messen. Sie spiegelt den Umfang
der Anlagepolitik des Fonds wider, schrankt die Portfoliokonstruktion aber nicht ein. Der Fonds wird aktiv gemanagt. Die Bestande des
Fonds konnen erheblich von den Bestandteilen der Benchmark abweichen. Die Benchmark ist keine ESG-Benchmark und steht nicht im
Einklang mit den ESG-Kriterien.

Quelle: Morningstar, Inc. Stand: 30. November 2023, Euro Class A Acc Shares und USD Class A-Hedged Shares, Price-to-Price, Ertrage
reinvestiert. Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Landern zum Verkauf zugelassen. Einzelheiten im Verkaufsprospekt.
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Abbildung 6: Fondsentwicklung seit Auflegung im Vergleich zur Benchmark und zu den Sektoren
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Der M&G (Lux) Optimal Income Fund ist ein hochflexibler Rentenfonds. Er kann in die Sektoren Staats-, Unternehmens- und
Hochzinsanleihen investieren. Jeder Sektor ist mit einem unterschiedlichen Anlagerisiko verbunden, einschlief8lich Durations- und
Kreditrisiko. Der Fonds unterliegt diesen Risiken angesichts seiner flexiblen Anlagestrategie

*1/3 Bloomberg Global Agg Corporate Index EUR Hedged; 1/3 Bloomberg Global High Yield Index EUR Hedged; und 1/3 Bloomberg Global

Treasury Index EUR Hedged. Der zusammengesetzte Index wurde am 7. September 2018 als Benchmark flr den Fonds eingefiihrt.

Die Benchmark ist eine VergleichsgrofRe, die ausschliefllich dazu dient, die Wertentwicklung des Fonds zu messen, und die den Umfang der
Anlagepolitik des Fonds widerspiegelt, aber nicht die Portfoliokonstruktion einschrankt. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Bestande des

Fonds kénnen erheblich von den Bestandteilen der Benchmark abweichen. Die Benchmark ist keine ESG-Benchmark und steht nicht im
Einklang mit den ESG-Kriterien.

Quelle: Morningstar, Inc. Morningstar Wider Universe, 31. Oktober 2023, aktuellste verfiighare Daten fiir die angegebenen Sektoren. Die
Wertentwicklung des Fonds vor dem 5. September 2018 entspricht der Wertentwicklung der Anteilsklasse Euro A-H des M&G Optimal
Income Fund. Letzterer wurde am 20. April 2007 aufgelegt und ist am 8. Marz 2019 in diesem Fonds aufgegangen. Steuersatze und
Gebiihren kénnen abweichen.
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Beschreibung des Fonds

Der Fonds strebt eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen an. Damit zielt er auf eine Rendite, die auf Optimal Income-Ertrage
an den Anlagemarkten basiert und zugleich ESG-Kriterien erfillt. In der Regel werden mindestens 50 % des Portfolios in eine breite Palette
von festverzinslichen Wertpapieren investiert: mit beliebiger Bonitat, aus beliebigen Landern — einschlieRlich Schwellenlandern — und auf
beliebige Wahrungen lautend. Der Fondsmanager wahlt die Anlagen dort aus, wo er die gréRten Chancen sieht. Dabei stiitzt er sich auf
seine Einschatzung verschiedener Faktoren auf makrodkonomischer Ebene und bei Vermogenswerten, Sektoren und Aktien. Der
Fondsmanager kann bis zu 20 % des Portfolios in Unternehmensaktien halten, wenn er diese flir chancenreicher als Anleihen halt.
Ausgeschlossen werden Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoRen und/oder in Branchen wie Tabak,
kontroverse Waffen, unkonventionelle Ol- und Gasférderung, Gliicksspiel, Tabak und Kraftwerkskohle titig sind (es kénnen
Schwellenwerte gelten).

Weitere wichtige Informationen

Der Fonds setzt in groRem Umfang Derivate ein.

Bitte beachten Sie, dass eine Anlage in diesen Fonds den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds bedeutet und
nicht den Erwerb eines bestimmten Basiswerts, wie z. B. eines Gebadudes oder von Aktien eines Unternehmens, da diese
Basiswerte nur im Besitz des Fonds sind.

Eine Erklarung der Fachbegriffe finden Sie im Glossar:
https://www.mandg.com/dam/global/shared/de/documents/glossary-master-de.pdf

Die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen des Fonds finden Sie hier:

Deutschland: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/funds/mg-lux-optimal-income-
fund/lu1670724373#sustainability

Osterreich: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-at/funds/mg-lux-optimal-income-
fund/lu1670724373#sustainability

Schweiz: https://www.mandg.com/investments/professional-investor/de-ch/funds/mg-lux-optimal-income-
fund/lu1670724373#sustainability

[ M&G

Investments

Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die
hierin enthaltenen Informationen verlassen. Die Weiterleitung dieses Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zulassig, mit Ausnahme der Weitergabe an
Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (,Qualifizierte Anleger”). Ausschlieflich fiir den Gebrauch durch den urspringlichen
Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter Anleger). Bei den, in diesem Dokument erwdhnten kollektiven Kapitalanlagen (die ,Fonds®),
handelt es sich um offene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital, die in Luxemburg eingetragen sind. Diese Informationen sind nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwahnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Griindungsurkunde, Verkaufsprospekte, das Basisinformationsblatt, der Jahres- oder Halbjahresbericht und
Geschéftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos von einem der folgenden Vertreibern auf Englisch oder Deutsch erhéltlich — M&G Luxembourg S.A.,
Deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main oder der 6sterreichischen Zahlstelle Société Générale Zweigniederlassung
Wien, Prinz Eugen-Strasse, 8-10/5/Top 11 A-1040 Wien, Osterreich oder der Luxemburger Zahlstelle Société Générale Bank & Trust SA, Centre operational 28-32,
Place de la Gare L 1616 Luxembourg. Fiir die Schweiz sind die Informationen von M&G International Investments Switzerland AG, Zollstrasse 17, 8005 Zirich oder
Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Zrich, Talacker 50, P.O. Box 5070, 8021 Zurich, die als die Schweizer Vertreterin der Fonds (die ,Schweizer
Vertreterin®) und als deren Schweizer Zahlstelle fungiert, erhiltlich. Fiir Deutschland und Osterreich kénnen Sie englische Kopien der Griindungsurkunde, des
Jahres- oder Halbjahresberichts, des Geschéaftsberichts und des Verkaufsprospekts ebenso erhalten wie deutschsprachige Kopien des Verkaufsprospekts und das
Basisinformationsblatt. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen das Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt, in denen die mit diesen Fonds
verbundenen Anlagerisiken aufgefiihrt sind. M&G Luxembourg S.A. kann Vertriebsvereinbarungen nach dem neuen Kindigungsverfahren gemaR der Richtlinie
Uber den grenziberschreitenden Vertrieb kiindigen. Informationen zum Umgang mit Beschwerden sind auf Englisch oder Deutsch erhéltlich unter: Deutschland:
www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/complaints-dealing-process; Osterreich: www.mandg.com/investments/professional-investor/de-
at/complaints-dealing-process; Luxemburg: www.mandg.com/investments/professional-investor/en-lu/footer/complaints-process. Diese Finanzwerbung wird
herausgegeben von M&G Luxembourg S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L 2449, Luxembourg.
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