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Il valore del fondo e il reddito degli investimenti nel capitale del fondo sono destinati ad oscillare. Questo determina il movimento al 

rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilità che non si riesca a recuperare l'ammontare inizialmente investito. Non vi è alcuna 

garanzia che l’obiettivo del fondo verrà realizzato ed è possibile che non si riesca a recuperare l’importo iniziale investito. Le 

performance passate non sono indicative dei risultati futuri. 

 
 

Comunicazione di marketing. Ad uso esclusivo di investitori professionali. 
 

Considerazioni chiave 
• Negli ultimi 5 anni, M&G (Lux) Global Maxima Fund ha conciliato competenze umane e intelligenza meccanica, 

proponendo raccomandazioni di stockpicking basate sull’AI (Artificial Intelligence o Intelligenza Artificiale), volte a 

ottimizzare i nostri processi decisionali sugli investimenti.  

• La combinazione di elementi AI e supervisione umana ha portato a decisioni e risultati interessanti: il fondo ha più volte 

superato il suo indice di riferimento, MSCI ACWI Net Return, nei cinque anni dal lancio.   

• L’AI è qui per restare e continueremo a impegnarci per poterne trarre vantaggio nell'ambito del processo decisionale 

sugli investimenti, facendo al contempo attenzione ad applicare le nostre approfondite competenze gestionali per 

ottenere risultati ottimali. 

La combinazione di competenze umane e intelligenza artificiale 

A dicembre 2024 abbiamo celebrato il quinto anniversario del lancio del fondo pionieristico M&G (Lux) Global Maxima Fund. 

Questo traguardo offre l'opportunità di riflettere sul percorso importante del fondo nel combinare competenze umane e 

intelligenza artificiale allo scopo di raggiungere il suo obiettivo d'investimento e sovraperformare il mercato azionario globale 

nell'arco di cinque anni. 

Il fondo sfrutta i progressi dell'intelligenza artificiale, della scienza dei dati e dei processi informatici per fornire 

raccomandazioni di stock-picking. L’approccio del fondo incentrato sull’AI prende spunto dagli elementi fondanti di una 

strategia precedente di M&G basata sull’apprendimento automatico tramite AI e concepita nel 2017. Dopo aver creato il 

team, lanciato il primo prototipo e averlo testato per un anno, abbiamo lanciato ufficialmente il fondo nel dicembre 2019. 

A cinque anni dal lancio, stiamo gestendo la quarta versione del modello. Il team è passato da due a cinque professionisti 

dell'investimento, con un notevole supporto tecnico e infrastrutturale. 

Oltre il clamore: l’AI è qui per restare 

Siamo consapevoli del fatto che, man mano che l'AI continua a rivoluzionare il panorama degli investimenti, gli investitori 

sono desiderosi di comprendere in quali modi questa tecnologia stia influenzando il processo decisionale e ridisegnando il 

ruolo dei professionisti degli investimenti. Il tema dell'AI suscita molto interesse, considerando la presenza sempre più 

schiacciante dell’intelligenza artificiale e il ruolo chiave dei modelli linguistici di grandi dimensioni come ChatGPT, che si 

stanno imponendo a una velocità esorbitante. 

Va però detto che a nostro avviso l’AI rappresenta uno sviluppo evolutivo. Pertanto, riteniamo che, con un approccio 

diligente all'implementazione delle tecniche di AI, siamo in grado di produrre risultati differenziati. È comunque importante 

rimanere cauti nell'applicazione dell'AI, poiché non tutti i problemi sono risolvibili con il suo utilizzo. 

Indubbiamente l’intelligenza artificiale è qui per restare. A nostro avviso, questo fenomeno è determinato da tre fattori 

chiave: l’evoluzione delle tecniche di modellazione, la crescita della potenza di calcolo e l'esplosione dei dati disponibili. Con 

una stima del 90% dei dati mondiali creati negli ultimi due anni, riteniamo che il ruolo dell'AI nella gestione patrimoniale 

continuerà ad acquistare sempre maggior rilievo nel processo decisionale di investimento. 

https://www.mandg.co.za/insights/articlesreleases/a-differentiated-approach-to-global-stock-selection/
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AI e M&G (Lux) Global Maxima Fund 

Il processo decisionale incentrato sull'intelligenza artificiale rappresenta il fulcro della nostra strategia di investimento. Il 

nostro approccio rispecchia il processo di investimento tradizionale (raccolta di dati, modellizzazione, previsioni e costruzione 

di un portafoglio) ma lo fa su scala, senza i pregiudizi spesso associati al processo decisionale umano. Ci permette di accedere 

a informazioni utili da testi, immagini e suoni, migliorando il nostro processo decisionale di investimento. Con lo sviluppo 

delle tecniche di intelligenza artificiale, esploriamo continuamente metodi nuovi di ottimizzazione dei nostri modelli. 

Utilizziamo dati storicamente rappresentativi del panorama degli investimenti per addestrare il nostro modello di AI, 

consentendogli di apprendere i modelli sottostanti e di fornirci una visione ampia del mercato. Questi modelli non solo ci 

aiutano a prevedere i risultati degli investimenti, ma approfondiscono anche la nostra comprensione dell'interazione tra i 

fattori di mercato. 

Riteniamo che il valore di questi approfondimenti derivati dall'AI e l'efficacia del nostro processo di investimento siano 

dimostrati dai risultati ottenuti. Negli ultimi 5 anni, il fondo ha più volte sovraperformato il suo benchmark, l'indice MSCI All 

Country World Net Return. 

Su base cumulativa, dal lancio nel dicembre 2019 alla fine del 2024, il fondo ha conseguito un rendimento totale dell’83,5% in 

euro, circa 5 punti percentuali in più rispetto al suo benchmark, che nello stesso periodo ha reso il 78,4%. Si tratta a nostro 

avviso di un risultato notevole, soprattutto se si considera il difficile contesto in cui si trovano i gestori azionari globali1. 

 

Performance di M&G (Lux) Global Maxima Fund - Sovraperformance del mercato azionario globale per 5 anni 

Le performance passate non sono indicative dei risultati futuri 

Performance cumulative dal lancio*

 

  

 

 

 

 

 

 
1 Fonte della performance: Morningstar Inc., 31 dicembre 2024. Universo Morningstar allargato, azioni di classe A in EUR, 

reddito reinvestito, sulla base del prezzo di offerta. I rendimenti del benchmark sono espressi in euro.* Fondo lanciato l’11 

dicembre 2019. 
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M&G (Lux) Global Maxima Fund – Performance dal lancio nel dicembre 2019 

Le performance passate non sono indicative dei risultati futuri 

Performance in periodi mobili (%) 
1 mese 3 mesi Da inizio 

anno a 
fine 

trimestre 

YTD 1 anno 3 anni p.a. 5 anni 
p.a. 

10 anni 
p.a 

Fondo – Euro A Acc -0,4 10,7 22,8 22,8 22,8 7,8 12,6 - 

Benchmark1 -0,4 6,7 25,3 25,3 25,3 8,8 11,9 - 

Performance per anno di 
calendario (%) 

2024                                                                         2023                                                                         2022                                                                         2021                                                                         2020                                                                        2019                                                                         2018 2017                                                                        2016                                                                         2015                                                                         

Fondo – Euro A Acc 22,8 15,9 -12,0 32,5 9,1 - - - - - 

Benchmark1 25,3 18,1 -13,0 27,5 6,7 - - - - - 

1
Il benchmark del fondo è l’indice MSCI ACWI Net Return. Il benchmark è un comparatore rispetto al quale è possibile 

misurare la performance del fondo. Si tratta di un indice a rendimento netto, che comprende dividendi al netto delle ritenute 

d’acconto. L’indice è stato scelto come benchmark del fondo in quanto riflette al meglio l’ambito della sua politica 

d’investimento. Il benchmark viene utilizzato esclusivamente per misurare le performance del fondo e non vincola la 

costruzione del portafoglio. Il fondo viene gestito attivamente. Il gestore degli investimenti ha la completa libertà di scegliere 

quali investimenti acquistare, detenere e vendere nel fondo. Le partecipazioni del fondo possono discostarsi in misura 

significativa dagli elementi costitutivi del benchmark. 

Fonte: Morningstar, Inc e M&G, al 31 dicembre 2024. I rendimenti sono calcolati su base price-to-price con reddito 

reinvestito. I rendimenti dell’indice di riferimento sono riportati in EUR. 

 

Conciliare il potenziale umano e quello meccanico 

Riteniamo che i vantaggi effettivi del nostro approccio all'AI derivino dalla combinazione dei punti di forza dell'uomo e della 

macchina. Il modello eccelle nell'individuare schemi e sfumature nei dati che, a nostro avviso, sono indistinguibili per gli 

esseri umani. Inoltre, opera a una velocità e a un ritmo che sarebbero impossibili per gli esseri umani da soli. Il modello è 

anche privo di emozioni, il che aiuta a mitigare i pregiudizi, come l'eccesso di fiducia o la paura, che possono distorcere il 

processo decisionale umano. 

Tuttavia, il giudizio umano è fondamentale per affrontare le aree in cui i modelli di intelligenza artificiale non sempre 

riescono a funzionare in modo ottimale. Ad esempio, l'uomo può fornire un contesto complementare ai dati, tenendo conto 

dei cambiamenti del mercato e colmando le lacune in cui l'AI potrebbe non notare alcuni fattori qualitativi. Ogni titolo 

selezionato per il nostro portafoglio viene sottoposto a un controllo umano prima di essere inserito. Ci assicuriamo che gli 

elementi di cui abbiamo tenuto conto siano corretti e consideriamo tutti i fattori critici che potrebbero non essere colti dal 

modello. 

Uno sguardo al futuro 

Riteniamo che l'AI offra notevoli possibilità di ottenere risultati eccezionali per i nostri clienti. Tuttavia, per garantire questi 

risultati ottimali, sono necessarie una gestione attenta e competenze. La chiave del successo risiede nei processi utilizzati per 

applicarla e pertanto continuiamo a fare del nostro meglio per sfruttarne la potenza man mano che il suo pieno potenziale si 

rivela nel tempo. 
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Descrizione del fondo 

Il fondo mira a generare una combinazione di crescita del capitale e reddito che sia superiore a quella del mercato azionario 

globale (come misurata dall’indice MSCI ACWI Net Return) in un quinquennio. Almeno l’80% del fondo è investito in azioni di 

società di qualsiasi parte del mondo. Il gestore degli investimenti effettua analisi quantitative delle singole società e utilizza 

l'analisi dei dati protetti e l'apprendimento automatico per identificare i titoli che dovrebbero sovraperformare i mercati 

azionari globali. Il periodo di detenzione consigliato del fondo è di cinque anni. 

Principali rischi associati a questo fondo 

Il valore e il reddito degli asset del fondo potrebbe diminuire così come aumentare, determinando movimenti al rialzo o al 

ribasso del valore dell’investimento. Non vi è alcuna garanzia che l’obiettivo del fondo verrà realizzato ed è possibile che non 

si riesca a recuperare l’importo iniziale investito. 

ll fondo può essere esposto a varie valute. Le fluttuazioni dei tassi di cambio possono incidere negativamente sul valore del 

vostro investimento. 

L’investimento nei mercati emergenti comporta un rischio di perdita maggiore riconducibile, tra gli altri fattori, a rischi 

economici, valutari, di liquidità e regolamentari. Potrebbero sorgere delle difficoltà di acquisto, vendita, custodia o 

valutazione degli investimenti in tali paesi. 

Investire in questo fondo significa acquisire quote o azioni di un fondo e non di una determinata attività sottostante come un 

immobile o le quote di una società, in quanto queste rappresentano soltanto le attività sottostanti detenute dal fondo. 

Ulteriori dettagli sui fattori di rischio applicabili al fondo sono riportati nel Prospetto del fondo. 

 

 

 

 

 

Il  presente documento è concepito a uso esclusivo di investiori professionali. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti o entità, che non devono basarsi sulle 

informazioni in esso contenute. Queste informazioni non costituiscono un’offerta o una sollecitazione di offerta per l’acquisto di azioni di investimento di uno dei Fondi qui citati. 

Gli acquisti relativi a un Fondo devono basarsi sul Prospetto Informativo corrente. Copie gratuite degli Atti Costitutivi, dei Prospetti Informativi, dei Documenti contenenti le 

Informazioni Chiave (KID) e delle Relazioni annuali e semestrali sono disponibili presso M&G Luxembourg S.A. Tali documenti sono disponibili anche sul sito: 

www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it. Prima della sottoscrizione gli investitori devono leggere il Documento contenente le Informazioni chiave e il 

Prospetto informativo, al cui interno sono illustrati i rischi di investimento associati a questi fondi e che descrivono i diritti degli investitori. Le informazioni qui contenute non 

sostituiscono una consulenza indipendente in materia di investimenti. M&G Luxembourg S.A. può decidere di terminare gli accordi presi per la commercializzazione in base al 

nuovo processo di revoca della notifica della direttiva sulla distribuzione transfrontaliera. Informazioni sulla gestione dei reclami ed una sintesi dei diritti degli investitori sono 

disponibili in italiano presso www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/complaints-dealing-process. Questa attività di marketing è pubblicata da M&G 

Luxembourg S.A. Sede legale: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.  


