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L'importanza di avere una “Stella polare” negli investimenti 

Grafico 1 | La nostra “Stella polare” 

Dividendi crescenti anno dopo anno 

 

 

                
Fonte: M&G, 2024. Ai soli fini illustrativi. 

 

 

Che cosa mostra questo grafico? 

• Il grafico mostra due ipotetiche società. Una con un 
rendimento iniziale del 6%, ma senza crescita dei 
dividendi, e l'altra con un rendimento iniziale del 4%, 
ma con una crescita dei dividendi del 10%. 

• Dopo pochi anni, il titolo con il rendimento iniziale più 
basso ha un rendimento più elevato, che continua a 
crescere nel tempo. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

             Conclusioni 

1. Il grafico mostra l'importanza di investire in 

società in grado di far crescere i propri dividendi, 

piuttosto che in società ad alto rendimento 

senza crescita dei dividendi. 

2. L’obiettivo dei gestori delle strategie Global 

Dividend è cercare società in grado di 

aumentare i dividendi anno dopo anno, perché 

questo è sintomo di crescita e disciplina. 

3. Questa è la “Stella polare” del team, che aiuta a 
mantenere ferma la “barra del timone” del fondo 
nelle fasi di cambiamento o di incertezza, come 
quelle attuali. 

 

Il valore degli investimenti è destinato ad 

oscillare. Questo determina il movimento al 

rialzo o al ribasso degli stessi e la possibilità che 

non si riesca a recuperare l'ammontare 

inizialmente investito. Le opinioni espresse nel 

presente documento non sono da intendersi 

come raccomandazioni, consigli o previsioni.

Il potere della capitalizzazione a lungo termine 



  

Grafico 2 | Flessibilità 

Approfittare delle opportunità, quando si presentano 

 

Fonte: Bloomberg, 31 Gennaio 2025. Le informazioni fornite non devono essere considerate una raccomandazione all'acquisto o alla vendita di 
un particolare titolo.

 

Che cosa mostra questo grafico? 

• Il grafico mostra il rapporto prezzo/utili delle due 
società tecnologiche Microsoft e Meta rispetto a 
PepsiCo e Coca-Cola nel settembre 2022 (Microsoft) e 
nel febbraio 2024 (Meta). 

 

 

 

Conclusioni 

1. Quando individuiamo una società che vorremmo 

avere in portafoglio, dobbiamo aspettare che la 

sua valutazione sia quella che consideriamo 

ragionevole.  

2. Nel settembre 2022, siamo riusciti ad acquistare 

Microsoft a un multiplo degli utili inferiore a 

quello di società “tranquille” come Coca-Cola e 

Pepsi.   

3. Nel febbraio 2024, abbiamo acquistato Meta a 

un multiplo simile a quello di Coca-Cola e 

PepsiCo. 
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Per essere sempre aggiornati 

 Segui la nostra pagina LinkedIn M&G Investments 

Italia per avere aggiornamenti a portata di click! 
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