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Il termine intelligenza artificiale si riferisce allo sviluppo di
algoritmi creati per la risoluzione di problemi che imitano
le funzioni del cervello umano.

Lapprendimento automatico € una branca
dell'intelligenza artificiale: in sostanza, & uno strumento
che aiuta a prendere decisioni o formulare predizioni in
base all'analisi di enormi quantita di dati che la mente
umana non & in grado di elaborare e interpretare in modo
altrettanto rapido e preciso.

Per modellare le complesse relazioni

fra i dati e i risultati, o predizioni, @
I'apprendimento automatico non fa |
affidamento su una serie predefinita di
regole, ma utilizza tecniche specifiche
per "assimilare" tali regole studiando i dati storici e
quindi applicarle al mondo reale a supporto del
processo decisionale.
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Il valore degli investimenti nel fondo e destinato ad
oscillare. Questo determina il movimento al rialzo o al -
ribasso degli investimenti e la possibilita che non si ;
riesca a recuperare I'ammontare inizialmente investito. "\

Le opinioni espresse nel presente documento non
sono da intendersi come raccomandazioni, consigli
O previsioni.




Col passare del tempo e I'accumulo delle informazioni analizzate,
diventa possibile affinare gli algoritmi migliorandone I'accuratezza @\
e quindi l'utilita. Questo processo di apprendimento puo essere >
"supervisionato”, attraverso un intervento umano che mostra alla
macchina esempi di risultati ottenuti con un dato input, oppure "non
supervisionato", nei casi in cui il computer non e guidato in alcun modo.

Lintelligenza artificiale e 'apprendimento automatico sono gia molto diffusi nella
nostra vita quotidiana. Dai dispositivi domestici, come Alexa di Amazon e Siri di
Apple, ai dati sul traffico in tempo reale e ai prezzi dei servizi di ride-hailing, come
Uber, le sue applicazioni sono diventate una parte essenziale di molte vite moderne.

Lintelligenza artificiale € anche ampiamente utilizzata nel settore
bancario e finanziario. Un esempio base di apprendimento automatico @
in pratica e I'analisi degli estratti conto delle carte di credito per

individuare operazioni anomale nell’lambito del processo di rilevamento
di frodi: in questo caso, I'algoritmo esegue il compito di individuare uno
schema di comportamento ripetuto che in passato sarebbe stato affidato a
una persona.

Le macchine sono gia efficacemente utilizzate, in una serie di industrie, per lo
svolgimento di compiti preziosi e ripetibili.

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.



Perché I'apprendimento automatico puo
essere utile negli investimenti?

Come gestori attivi con I'ambizione di battere il mercato, siamo convinti
che sia possibile usare le informazioni disponibili per ottenere una
potenziale sovraperformance degli investimenti.

Per trarre vantaggio dai dati bisogna utilizzarli nel modo giusto, ma & difficile districarsi
nell'enorme quantita di "rumore" sul mercato. Inoltre, la natura dinamica dei mercati
impedisce di affidarsi a modelli costruiti su regole statiche che diventano datati molto
rapidamente. Lapprendimento automatico & un modo scalabile di analizzare quantita di
dati che non sarebbero gestibili dai soli team di investimento.

Gli algoritmi di apprendimento automatico supervisionato funzionano
prendendo una grande quantita di dati storici sull'universo delle azioni
globali e li combinano coi risultati noti relativi alla performance dei
singoli titoli.
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L'algoritmo "impara" riconoscendo gli schemi di correlazione fra il dato immesso

e la sovraperformance dei titoli, in quella che viene definita la fase di formazione.

Per verificare se i modelli generino predizioni solide su dati che non hanno mai visto -
prima, € possibile condurre esperimenti controllati confrontando tali predizioni con \%)
I'effettiva performance dei titoli rispetto al mercato.

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.



E fondamentale disporre di dati di buona qualita per I'analisi degli

investimenti. Una volta che sono stati "istruiti, gli algoritmi ricevono dati

"live" e li analizzano per classificare i titoli in cui potremmo investire in

base alla probabilita di ognuno di sovraperformare in futuro. | punteggi

dei singoli modelli di apprendimento automatico vengono quindi

combinati per creare un punteggio "alfa" composto univoco per ciascuna azione.
I modello viene lanciato regolarmente per stabilire come sia meglio ritoccare il
portafoglio per incrementare la probabilita di sovraperformance.

LLa macchina di fatto sostituisce il ruolo piu tradizionale dell'analista che assegna
a un titolo azionario un rating che puo essere buy (acquisto), neutral (neutrale) o
sell (vendita).

Contrariamente ad altre applicazioni, come le auto a guida autonoma, ai fini degli
investimenti i modelli di apprendimento automatico non devono necessariamente
avere un'affidabilita totale: purché riescano a generare raccomandazioni corrette
in poco piu della meta dei casi consentiranno comungue di sovraperformare

il mercato.

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.



La macchina sostituira '’essere umano?
E importante sottolineare che I'uso di questa tecnologia non vuol Z§3
dire che le decisioni di investimento siano automatizzate. In M&G,

spetta comunque ai gestori 'ultima parola su cosa inserire o eliminare
dal portafoglio.

| nostri gestori non si limitano ad acquistare le azioni consigliate dall'algoritmo. Le
raccomandazioni estrapolate possono essere esaminate e anche rifiutate. In questa
fase di controllo logico & previsto anche un confronto con gli analisti di M&G per
escludere che ci siano aspetti non rilevati dai dati in grado di incidere in misura rilevante
sull'andamento dell'azione. Questo ulteriore passaggio assicura che il fondo possa
proteggersi da eventuali insidie nascoste.

LLa costruzione del portafoglio € un passaggio fondamentale.

[l team di investimento cerca di ottimizzare il portafoglio in modo @
da massimizzare I'esposizione alle societa che hanno la maggiore

probabilita di sovraperformare e limitando le esposizioni settoriali e
geografiche, per cercare di fare in modo che siano i fattori specifici dei
singoli titoli a orientare la performance.

Combinando tecniche quantitative avanzate con una strategia piu tradizionale e @
fondamentale, i nostri gestori hanno l'obiettivo di selezionare piu titoli vincenti che
perdenti e a sovraperformare il mercato azionario globale nel suo complesso.

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
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Quali sono le sfide attuali per I'intelligenza
artificiale e I'apprendimento automatico? @

Nel loro stato attuale, le applicazioni dell'intelligenza artificiale e
dell'apprendimento automatico presentano ovviamente alcuni limiti. Dal
nostro punto di vista, ci sono attualmente tre grandi sfide nei vari settori
in cui tali applicazioni vengono utilizzate.
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La prima & quella che pud essere chiamata “trasferibilita del dominio”.
Le macchine oggi possono essere molto efficaci per la risoluzione di un
problema specifico, se gestite da un esperto del settore. Senza
supervisione, tuttavia, le macchine non sono ancora abbastanza
intelligenti da poter individuare autonomamente i problemi e le soluzioni
ad essi. La maggior parte degli usi dell'intelligenza artificiale oggi richiede un umano
per individuare il problema (per esempio, come sbloccare il telefono) e applicare
I'intelligenza artificiale per risolvere questo problema (come il riconoscimento
facciale, in questo esempio).

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.



La seconda sfida € la quantita di dati richiesti dalle macchine per
apprendere un compito. | milioni di punti di dati strutturati necessari a
una macchina per imparare un dato compito non sono sempre
facilmente disponibili. Gli esseri umani, d'altra parte, apprendono in
modo diverso e possono imparare compiti complessi molto piu
rapidamente. Per riprendere I'esempio della guida di un‘auto, un essere umano puo
superare il test di guida dopo alcune ore di lezione, ipotizziamo 30. Le auto a guida
autonoma, al contrario, hanno bisogno di centinaia di migliaia di ore di filmati di
guida per imparare a guidare, e rimangono in fase di sviluppo.

La terza sfida viene spesso definita come il problema della

“scatola nera”. Dato che i modelli di intelligenza artificiale utilizzano
migliaia di input e punti di dati diversi per arrivare alle loro conclusioni,
puo essere estremamente difficile per gli esseri umani capire il loro
funzionamento. La complessita che le macchine possono gestire va, in
altre parole, spesso al di la della capacita degli umani di controllare la
loro accuratezza.

Nonostante tali sfide, si stanno facendo progressi in ciascuna di queste

aree. Ci aspettiamo che le potenziali applicazioni dell’intelligenza artificiale @
e dell’apprendimento automatico continuino ad aumentare ma crediamo sia

indispensabile una vera collaborazione tra 'uomo e la macchina.

Il valore degli investimenti nel fondo & destinato ad oscillare. Questo determina il
movimento al rialzo o al ribasso degli investimenti e la possibilita che non si riesca
a recuperare I'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente
documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.



®

DD DD @

Il team Advisory di M&G Italia

Andrea Orsi
Country Head ltaly & Greece
@ andrea.orsi@mandg.com

Nicola Mutinelli

Sales Director,

Head of Advisory Clients

Qs +39 02 3206 5551

@ nicola.mutinelli@mandg.com

Marta Moretti

Associate Director

Qs +39 02 3206 5572

@ marta.moretti@mandg.com

Raffaela Aprea

Senior Sales Manager

Qs +39 02 3206 5530

@ raffaela.aprea@mandg.com

Ludovico Manfredonia

Business Development Manager

Qs +39 02 3206 5532

@ ludovico.manfredonia@mandg.com

Sergio Cordua

Sales Support

Q. +39 02 3206 5563

@ sergio.cordua@mandg.com

Per essere sempre

aggiornati

LinkedIn

m Segui la nostra pagina
M&G Investments
Italia per avere
aggiornamenti a
portata di click!

Simulatore PAC
di M&G
Analizza i fondi di tuo

interesse con il simulatore
PAC di M&G!

www.mandgitalia.it/pac

O M&G

Investments

Il presente documento & concepito a uso esclusivo di investitori qualificati. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti
o entita, che non devono basarsi sulle informazioni in esso contenute. Queste informazioni non costituiscono un'offerta
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