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,Dieser Fonds bietet von allen Anleihenfonds, die ich verwalte, die héchste Flexibilitdt, denn ich kann
ohne Einschrankung die Anleihen mit den meiner Meinung nach attraktivsten Ertragsstromen aus einem
breiten Anleihenspektrum auswahlen, um die Fondsperformance tber den gesamten Konjunkturzyklus

Fondsbeschreibung

Der Fonds zielt darauf ab, eine Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrégen zu bieten und damit auf
Basis des Engagements in optimalen Ertragsstrémen auf
den Anlagemarkten Renditen zu erwirtschaften.
Normalerweise werden mindestens 50 % des Portfolios in
eine breite Palette an festverzinslichen Wertpapieren
jeder Kreditqualitat und aus jedem Land, einschlieBlich
der Schwellenlander, investiert, die auf eine beliebige
Wahrung lauten. Der Fondsmanager wahlt die Anlagen
nach den seiner Meinung nach gréfSten Chancen und
basierend auf seiner Beurteilung einer Kombination aus
makrodkonomischen, vermogens-, sektor- und
titelbezogenen Faktoren aus. Der Fondsmanager kann
auch bis zu 20 % des Portfolios in Unternehmensaktien
halten, wenn er der Ansicht ist, dass sie einen besseren
Wert als Anleihen bieten.

Jahrliche Wertentwicklung (10 Jahre)

Der Fonds verfolgt einen positiven Ansatz zur Ausrichtung
an ESG, den der Fonds erreicht, indem er ein gewichtetes
durchschnittliches ESG-Rating tiber dem des
Vergleichsindex halt. Der Fonds schlief3t auch alle
Unternehmen aus, die gemaR der Analyse gegen die
Prinzipien des United Nations Global Compact verstoRRen
sowie Staatsanleihen aus Landern, die vom Freedom
House Index als ,nicht frei” eingestuft werden. Der Fonds
kann sowohl durch physisch eréffnete Positionen als auch
durch den Einsatz von Derivaten ein Engagement in
Anlagen aufbauen.

Der Wert der Vermogenswerte des Fonds und die daraus
resultierenden Ertrage konnen sowohl fallen als auch
steigen. Dies fiihrt dazu, dass der Wert lhrer Anlage
steigen und fallen wird. Es gibt keine Garantie dafir, dass
der Fonds sein Ziel erreichen wird, und Sie bekommen
moglicherweise weniger zurlick, als Sie urspriinglich
investiert haben.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein Indikator fir zuklnftige Ertrage.
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Diese Informationen sind fiir deutsche und dsterreichische Anleger in Ubereinstimmung mit den BaFin-Anforderungen
hinzugefligt worden. Zusatzliche Informationen zur Wertentwicklung finden Sie in diesem Dokument.

Brutto = Wertentwicklung nach Abzug von Gebiihren, aber vor Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Netto = Wertentwicklung nach Abzug von
Gebihren, aber nach Berticksichtigung des Ausgabeaufschlags. Der maximal zuldssige Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,00% (z.B. €40,00 bei einem
Anlagebetrag von €1000) wird im ersten Anlagejahr abgezogen. Das Brutto- und Nettoergebnis unterscheidet sich daher nur in diesem Zeitraum. Zusatzlich

konnen weitere Kosten anfallen, welche die Wertentwicklung mindern kénnen.

Quelle: Morningstar, Inc., Paneuropdische Datenbank, Stand: 31. Dezember 2022, Anteilsklasse EUR A, Ertrdge reinvestiert, Preis- Preis-Basis. Die
Wertentwicklung vor dem 7. September 2018 bezieht sich auf die Anteilsklasse EUR A-H des M&G Optimal Income Fund (der am 20. April 2007 aufgelegt
wurde), und der am 8. Marz 2019 auf diesen Fonds tibertragen wurde. Die Steuersatze und Geblhren kénnen abweichen.
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Ein neuer Blick auf die Risiko-Ertrags-Chancen der Duration Investments
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Der Wert der Vermogenswerte des Fonds und die daraus resultierenden Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen. Dies
flhrt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage fallen und steigen kann. Es gibt keine Garantie dafir, dass der Fonds sein Ziel erreichen
wird, und Sie bekommen maoglicherweise weniger zurtick, als Sie urspriinglich investiert haben. Die friihere Wertentwicklung
stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar.

e Die Zentralbanken befinden sich am — oder kurz vor — dem Ende ihres Straffungszyklus. Das flihrt unseres Erachtens zu
einem attraktiven Risiko-Rendite-Verhaltnis fiir Durationsanlagen

e Im Vergleich zu anderen Vermogenswerten (z. B. Aktien) halten wir den Einstiegspunkt bei Anleihen fiir Gberzeugend

e Unserer Meinung nach sind die Argumente fiir ein globales und flexibles Rentenmandat, das sich auf ein gut etabliertes
globales Kredit-Research stiitzt, noch gewichtiger geworden: angesichts von Zinsunsicherheit und verengter Spreads

Lohnt sich das Durationsrisiko?

Geldpolitik wirkt mit Verzégerung. Der starke Anstieg der

Liquiditat im Zuge der Corana-Pandemie fiihrte etwa 18 Im September hat die Europdische Zentralbank die
Monate spdter zu verstarkter Inflation. Die Zentralbanken Zinssétze auf 4 % erhéht: den héchsten Stand seit der
haben nun den Kurs gewechselt: Die Geldmenge sinkt, was Einfiihrung des Euro im Jahr 1999. Die Bank of England
weiter Abwartsdruck auf die Inflation austiben wird. Fur die hielt die Zinsen bei 5,25 % (das entspricht dem Niveau von
Investoren bedeutet dies, dass die Zentralbanken an —oder 2008!), wiihrend die US-Notenbank die Zinsen auf dem
sehr kurz vor —dem Ende ihres Straffungszyklus angelangt héchsten Stand seit zwei Jahrzehnten (5,25-5,50 %) belief.

sind. Dies hat unserer Meinung nach eine attraktive Risiko-
Rendite-Chance fiir Anlagen mit Duration geschaffen. Die
historisch hohen Anfangsrenditen vieler Staatsanleihen aus Kernstaaten wirkt unserer Meinung nach sogar noch verstarkend.

Duration beginnt fiir uns attraktiv auszusehen. Mit etwa 6,1 Jahren hat der Fonds im Vergleich zu seiner Benchmark eine
etwas langere Duration. Zum Vergleich: Anfang 2022 lag die Duration bei etwa 2,4 Jahren (siehe Abbildung 1). Im aktuellen
Szenario halten wir Duration fir attraktiv: Das Abwartsrisiko ist begrenzt, da die Zinssadtze unseres Erachtens kurz vor dem
Hochststand stehen. Das Aufwartspotenzial dagegen ist grof3, da die Zentralbanken Spielraum fiir deutliche Zinssenkungen
haben. Daher haben wir beispielsweise kiirzlich einen Teil der Portfolio-Duration von Euro- in US-Dollar-Anlagen
umgeschichtet: US-Treasuries haben unterdurchschnittlich abgeschnitten und erscheinen nun vergleichsweise attraktiv.

Abbildung 1: Entwicklung der Duration des Fonds — wir halten eine relativ hohe Position fiir angemessen
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Am 8. Médrz 2019 wurden die nicht auf Sterling lautenden Vermogenswerte des M&G Optimal Income Fund, einer im Vereinigten Kénigreich zugelassenen
OEIC, mit dem M&G (Lux) Optimal Income Fund zusammengelegt, einer in Luxemburg zugelassenen SICAV, die am 5. September 2018 aufgelegt wurde.
*Daten vor dem 8. Marz 2019 beziehen sich auf die OEIC.

Quelle: M&G, 30. September 2023. Die Informationen kdnnen sich dndern und sind keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse.
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Cash-Positionen mogen angesichts des Mehrjahreshochs der Zinssatze derzeit relativ attraktiv erscheinen. Sie kdnnten
jedoch bei einem Riickgang der Zinssatze bald an Attraktivitat verlieren: Die Investoren miissten dann zu einer potenziell

deutlich niedrigeren Rendite reinvestieren. Bareinlagen sind im Rahmen des Einlagensicherungssystems der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrde bis zu 100.000 € garantiert.

Auch wenn sich die Zinssatze in der derzeitigen Bandbreite bewegen, sollten wir von dem hoéheren Kupon profitieren kénnen,
den der Besitz von Duration heute bietet. Und wenn die Zinsen fallen? Dann kdnnten wir in einer guten Position sein, um von

steigenden Anleihekursen zu profitieren (siehe Abbildung 2). Wir halten es daher unter Risiko-Ertrags-Gesichtspunkten fiir
sinnvoll, mehr Duration zu halten als in friitheren Phasen.

Abbildung 2: Szenarien fir das Risiko-Ertrags-Potenzial von 5-jahrigen deutschen Bundesanleihen
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Quelle: Bloomberg, 30. September 2023. Die Szenarien sind Schatzungen des M&G-Teams und garantieren keine kiinftigen Ergebnisse.

Aus ,, TINAY wird , TIA“

Bis 2021 haben wir in einer Welt extremer Niedrigzinsen gelebt. Daher hatten viele Investoren ihre Aktienallokation erhéht.
Dies wurde als einzige Moglichkeit angesehen, attraktive Renditen zu erzielen. Doch die Lage hat sich stark gedndert.
Festverzinsliche Anlagen sind endlich wieder zurlick und bieten den Investoren eine echte Alternative zu Aktien. Dies gilt
umso mehr mit Blick auf die Bewertungen (siehe Abbildung 3). Die erwartete Rendite von festverzinslichen Anlagen erscheint

jetzt attraktiver als die von Aktien. In gewisser Hinsicht sind wir also von , There Is No Alternative” (TINA) zu , There Is an
Alternative” (TIA) gelangt.
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Abbildung 3: Von TINA zu TIA — Gewinnrenditen von US-Aktien im Vergleich zu US-Investment-Grade-/US-High-Yield-
Unternehmensanleihen
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Die frihere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar.

Quelle: Bloomberg, 30. September 2023. *12m Forward Earning Yield (EY); YTM = Rendite bis zur Falligkeit

Flexibilitat zur Anpassung an wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Wir bewegen uns auf den letzten Teil des Zyklus zu. Daher halten wir einen flexiblen und diversifizierten Ansatz fiir
entscheidend. Der M&G (Lux) Optimal Income Fund ist ein vollig flexibler Fonds und er hat unserer Meinung nach im Laufe
der Jahre seine Fahigkeit unter Beweis gestellt, sich an unterschiedliche Marktbedingungen anzupassen. Wir sind nie
stehengeblieben. Die taktischen Anderungen in der Vermdgensallokation seit der Fondsauflegung spiegeln unsere fundierten
Ansichten zu Bewertungen und makrookonomischen Bedingungen wider (siehe Abbildung 4). Mit den jlingst weiter
steigenden Zinsen haben wir unsere Duration von neutral auf leicht (ibergewichtet erhéht. Andererseits haben uns engere
Spreads und steigende makrodkonomische Risiken dazu veranlasst, unser Kreditrisiko zu reduzieren und eine neutralere
Haltung einzunehmen. Wir suchen jedoch weiterhin nach Gelegenheiten, um Verwerfungen auf den Kreditmarkten zu
erkennen. Gelegentlich engagieren wir uns auf dem Primarmarkt, wo wir neue Angebote mit attraktiven Pramien finden
kénnen.

Abbildung 4: Duration vs. Kreditrisiko im Laufe der Jahre

10
©® 2007-2008 © 2009-2012 ©2013-2019

9 Finanzielle Rezession $2015-2021 ©2022:2023

| %
§ >
inde 2007 3
® ]

S 6
£
L)
£5 }‘0.
: ©6 o
= 4
a Draghi “whatever it takes”
: | @ —
® ——
.. Anfang
2 2012
1
0
AAA AA A 888 B8 8 cee
Kreditrisiko

Am 8. Méarz 2019 wurden die nicht auf Sterling lautenden Vermogenswerte des M&G Optimal Income Fund, einer im Vereinigten Konigreich zugelassenen
OEIC, mit dem M&G (Lux) Optimal Income Fund zusammengelegt, einer in Luxemburg zugelassenen SICAV, die am 5. September 2018 aufgelegt wurde.
Daten vor dem 8. Marz 2019 beziehen sich auf die OEIC. Hinweis: Aktien werden mit einem CCC-Rating beriicksichtigt. Die Informationen kénnen sich andern
und sind keine Garantie fir zuklnftige Ergebnisse.

Quelle: M&G vom 31. Dezember 2006 bis 31. August 2023.
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Hinzu kommt, dass wir auf die langjahrige Erfahrung unseres Fondsmanagementteams und eines der gréRten und
erfahrensten Kreditanalystenteams in Europa zurtickgreifen kénnen. Daher kénnen wir ein gut diversifiziertes Produkt
anbieten, das Chancen in verschiedenen Anlageklassen und Rechtsordnungen wahrnimmt (siehe Abbildung 5).

Abbildung 5: Diversifizierte Renditequellen verschiedener Anleihearten, in denen sich der Fonds engagiert
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Quelle: M&G, Bloomberg, ICE BofA. Stand: 31. August 2023.

Fondsprofil

Der Fonds strebt eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertréagen an. Das Ziel ist eine Rendite, die auf optimalen
Ertragsstromen an den Anlagemarkten basiert. In der Regel werden mindestens 50 % des Portfolios in eine breite Palette von
festverzinslichen Wertpapieren investiert: mit beliebiger Bonitat, aus beliebigen Landern — einschlieBlich Schwellenlandern —
und auf beliebige Wahrungen lautend. Der Fondsmanager wahlt die Anlagen dort aus, wo er die grofSten Chancen sieht.
Dabei stiitzt er sich auf eine Kombination aus Faktoren auf makrodkonomischer, Vermdgens-, Sektor- und Aktienebene. Der
Fondsmanager kann bis zu 20 % des Portfolios in Aktien halten, wenn er dort bessere Chancen als bei Anleihen sieht. Es
gelten Ausschlisse fiir Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoRen und/oder in Branchen wie
Tabak, umstrittene Waffen, unkonventionelle Ol- und Gasférderung, Gliicksspiel und Kraftwerkskohle tétig sind. Dabei
kénnen Schwellenwerte gelten.

Performance: YTD, YTQ (in %) und im Kalenderjahr (p.a., in %)

Die friihere Wertentwicklung stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar.

Fonds (EUR) 2,3 2,3 -12,3 1,2 1,4 6,8
BM* (EUR) 0,9 0,9 -14,1 -0,9 5,0 7,8
Fonds (USD) 4,2 4,2 -10,2 2,0 31 9,9
BM* (USD) 2,7 2,7 -12,0 0,0 6,5 11,0
Fonds (EUR) -4,0 4,3 7,0 -1,6 4,7 7,2
BM* (EUR) k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.
Fonds (USD) -1,2 6,5 7,9 -1,2 4,9 7,3
BM* (USD) k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.

YTQ = Jahr bis zum letzten Quartal.

*Benchmark: 1/3 Bloomberg Global Aggregate Corporate Index EUR Hedged, 1/3 Bloomberg Global High Yield Index EUR Hedged, 1/3
Bloomberg Global Treasury Index EUR Hedged.
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Die Benchmark ist eine VergleichsgroRe. Sie dient ausschlieflich dazu, die Wertentwicklung des Fonds zu messen. Sie spiegelt den Umfang
der Anlagepolitik des Fonds wider, schrankt die Portfoliokonstruktion aber nicht ein. Der Fonds wird aktiv gemanagt. Die Bestande des
Fonds kénnen erheblich von den Bestandteilen der Benchmark abweichen. Die Benchmark ist keine ESG-Benchmark und steht nicht im
Einklang mit den ESG-Kriterien.

Der zusammengesetzte Index wurde am 7. September 2018 als Benchmark fiir den Fonds eingeftihrt. Die Wertentwicklung des Fonds vor
dem 7. September 2018 ist die des entsprechenden im Vereinigten Konigreich zugelassenen OEIC, der am 8. Marz 2019 mit diesem Fonds
verschmolzen wurde. Steuersatze und Gebiihren kénnen abweichen.

Quelle: Morningstar, Inc. Stand: 30. September 2023, Euro Class A Acc Shares und USD Class A-Hedged Shares, Price-to-Price, Ertrage
reinvestiert. Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Landern zum Verkauf zugelassen. Einzelheiten im Verkaufsprospekt.

e Anlagen in Anleihen werden durch Zinssatze, Inflation und Kreditratings beeinflusst. Es ist moglich, dass
Anleiheemittenten keine Zinszahlungen leisten oder das Kapital nicht zurlickzahlen. Alle diese Ereignisse kdnnen den
Wert der vom Fonds gehaltenen Anleihen verringern. Hochzinsanleihen bergen in der Regel ein groReres Risiko, dass
die Anleiheemittenten moglicherweise nicht in der Lage sind, Zinszahlungen zu leisten oder das Kapital
zuriickzuzahlen.

e Der Fonds kann Derivate einsetzen, um von einem erwarteten Wertzuwachs oder -riickgang eines Vermogenswertes
zu profitieren. Falls der Wert des Vermogenswertes unerwartet schwankt, wird der Fonds einen Verlust erleiden.
Der Einsatz von Derivaten durch den Fonds kann erheblich sein und den Wert seines Vermdogens lbersteigen
(Hebelung). Dies hat den Effekt, dass der Umfang der Verluste und Gewinne vergroRert wird, was zu starkeren
Wertschwankungen des Fonds fuhrt.

e Der Fonds ist in unterschiedlichen Wahrungen engagiert. Derivate werden eingesetzt, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zu minimieren, kdnnen diese jedoch nicht immer vollstandig beseitigen.

e  Der Absicherungsprozess (Hedging) zielt darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf die
Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse zu minimieren. Er kann sie jedoch nicht ausschlieen. Die
Absicherung schrankt auch die Moglichkeit ein, von vorteilhaften Wechselkursschwankungen zu profitieren.

Weitere wichtige Informationen

Der Fonds setzt in groRem Umfang Derivate ein.

Bitte beachten Sie, dass eine Anlage in diesen Fonds den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds bedeutet und
nicht den Erwerb eines bestimmten Basiswerts, wie z. B. eines Gebdudes oder von Aktien eines Unternehmens, da diese
Basiswerte nur im Besitz des Fonds sind.

Eine Erklarung der Fachbegriffe finden Sie im Glossar:
https://www.mandg.com/dam/global/shared/de/documents/glossary-master-de.pdf
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Das vorliegende Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf
die hierin enthaltenen Informationen verlassen. Die Weiterleitung dieses Dokuments in oder von der Schweiz aus ist nicht zuldssig, mit Ausnahme der
Weitergabe an Qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (,Qualifizierte Anleger”). AusschlieBlich fur den Gebrauch durch
den urspriinglichen Empfanger bestimmt (vorausgesetzt dieser ist ein Qualifizierter Anleger). Bei den, in diesem Dokument erwédhnten kollektiven
Kapitalanlagen (die ,,Fonds”), handelt es sich um offene Investmentgesellschaften mit variablem Kapital, die in Luxemburg eingetragen sind. Diese
Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf von Anteilen an einem der hier erwahnten Fonds zu verstehen. Zeichnungen von Anteilen
eines Fonds sollten nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Die Grindungsurkunde, Verkaufsprospekte, das Basisinformationsblatt,
der Jahres- oder Halbjahresbericht und Geschaftsberichte sind in gedruckter Form kostenlos von einem der folgenden Vertreibern auf Englisch oder Deutsch
erhéltlich — M&G Luxembourg S.A., Deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main oder der 6sterreichischen Zahlstelle
Société Générale Zweigniederlassung Wien, Prinz Eugen-Strasse, 8-10/5/Top 11 A-1040 Wien, Osterreich oder der Luxemburger Zahlstelle Société Générale
Bank & Trust SA, Centre operational 28-32, Place de la Gare L-1616 Luxembourg. Fiir die Schweiz sind die Informationen von M&G International Investments
Switzerland AG, Zollstrasse 17, 8005 Zirich oder Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Zirich, Talacker 50, P.O. Box 5070, 8021 Zirich, die als die
Schweizer Vertreterin der Fonds (die ,Schweizer Vertreterin®) und als deren Schweizer Zahlstelle fungiert, erhiltlich. Fiir Deutschland und Osterreich kénnen
Sie englische Kopien der Griindungsurkunde, des Jahres- oder Halbjahresberichts, des Geschéaftsberichts und des Verkaufsprospekts ebenso erhalten wie
deutschsprachige Kopien des Verkaufsprospekts und das Basisinformationsblatt. Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen das Basisinformationsblatt und
den Verkaufsprospekt, in denen die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken aufgefihrt sind. M&G Luxembourg S.A. kann Vertriebsvereinbarungen nach
dem neuen Kindigungsverfahren gemaR der Richtlinie Uber den grenziiberschreitenden Vertrieb kiindigen.Informationen zum Umgang mit Beschwerden sind
auf Englisch oder Deutsch erhiltlich unter: Deutschland: www.mandg.com/investments/professional-investor/de-de/complaints-dealing-process; Osterreich:
www.mandg.com/investments/professional-investor/de-at/complaints-dealing-process; Luxemburg: www.mandg.com/investments/professional-investor/en-
lu/footer/complaints-process. Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&G Luxembourg S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L-2449,
Luxembourg.
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