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Focus su dividendi crescenti e strategie ad investimento graduale 

Grafico 1 | Fiducia delle aziende vs crescita degli utili 

Buy Back e Big Tech hanno contribuito a una buona crescita degli utili per azione 

Le performance passate non sono indicative dei risultati futuri 

 

Fonte: M&G Investments, Bloomberg, dati a fine giugno 2025. 
 

Che cosa mostra questo grafico? 

• Il grafico mostra la variazione anno su anno dell’indice 
PMI statunitense (che misura la fiducia delle imprese) 
e la crescita degli utili per azione (EPS) dell’indice S&P 
500 dal 2004. 

• In genere, se i direttori d’acquisto delle aziende 
prevedono un miglioramento del business, l’economia 
tende a seguire questa direzione e gli utili crescono 
poco dopo. 

 

Conclusioni 

1. Negli ultimi 18 mesi, gli indici di fiducia sono rimasti 
intorno alla soglia dei 50 punti, senza una direzione 
chiara. Tuttavia, gli utili per azione dell’S&P 500 sono 
cresciuti di circa il 10%. 

2. Guardando al futuro, ci saranno molti elementi da 
valutare per gli investitori: 

• L’economia statunitense riuscirà a evitare un 
rallentamento significativo nonostante 
l’introduzione di dazi? 

• Quale sarà la risposta della Federal Reserve? 

• I programmi di riacquisto di azioni da parte delle 

aziende continueranno a essere diffusi?  

 

 

 

Il valore degli investimenti è destinato ad oscillare. Questo determina il movimento al rialzo o al ribasso degli stessi e la 

possibilità che non si riesca a recuperare l'ammontare inizialmente investito. Le opinioni espresse nel presente documento non 

sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni.
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Grafico 2 | Ignora i dividendi a tuo rischio e pericolo 

Indice MSCI World AC: ripartizione della performance totale degli ultimi 25 anni  

Le performance passate non sono indicative dei risultati futuri 

 

 
 Fonte: Bloomberg, dati a fine maggio 2025. 

 

Che cosa mostra questo grafico? 

• Il grafico mostra come il rendimento totale dell’indice 
MSCI AC World negli ultimi 25 anni sia suddiviso tra 
crescita del capitale e reddito da dividendi. 

• Storicamente, i dividendi e il loro reinvestimento 
hanno contribuito in modo significativo alla 
performance dei mercati azionari globali. 

 

Conclusioni 

1. I dividendi stabili, anche durante fasi economiche 

difficili, e quelli in crescita nel tempo sono segnali 

di crescita aziendale e di buone pratiche di gestione. 

2. In un contesto di crescente incertezza macroeconomica 

e instabilità geopolitica, le strategie basate sui 

dividendi stanno attirando sempre più attenzione. 

3. Per gli investitori che desiderano entrare gradualmente 

nei mercati azionari, esistono due approcci semplici ed 

efficaci, che aiutano a gestire la volatilità: 

• I piani di accumulo 

• Le strategie di investimento progressivo (note 

anche come “step-in”) 
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Per essere sempre aggiornati 

 Segui la nostra pagina LinkedIn M&G Investments 

Italia per avere aggiornamenti a portata di click! 

 

 
Il presente documento è concepito a uso esclusivo di investitori professionali. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti o entità, che non devono 
basarsi sulle informazioni in esso contenute. Questa attività di Promozione Finanziaria è pubblicata da M&G Luxembourg S.A. Sede legale: 16, boulevard 
Royal,  L-2449, Luxembourg. 
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